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Om Brage Finans

Brage Finans AS(Brage) er et finansieringsselskap med
hovedkontor i Bergen sentrum. Selskapets
virksomhetsomrade er finansiering av Igsgre, herunder
leasing  (leiefinansieringsavtaler) og  salgspantlan.
Distribusjon av produkter skjer hovedsakelig gjennom
selskapets eierbanker. Brage tilbyr ogsa sine produkter
gjennom forhandlere av kapitalvarer og direktesalg til
bedrift- og privatkunder som ikke har et kundeforhold hos
eierbanker.

Ngkkeltall per. 1. kvartal 2016 (1. kv. 2015)

e  Resultat fgr skatt : tnok 7.183 (7.791)

e Egenkapitalavkastning(RoE): 4,2% (5,11%)

e Netto renteinntekter: tnok 28.018 (22.408)
e  Kostnadsprosent: 50% (53%)

e Tap og nedskrivninger utlan: tnok 3.396 (47)
e Netto utldan kunder: mnok 3.511 (2.644)

e Nysalg per 1.kvartal : mnok 446 (352)

e  Kapitaldekning : 15,8% (17,3%)

Resultat per 1. kvartal 2016.

Netto renteinntekter utgjorde i 1. kvartal 2016 samlet tnok
28.018 mot tnok 22.408 i 2015, en gkning pa 25%. @kning i
netto renteinntekter er i all hovedsak knyttet til veksten i
portefgljen, samt positiv effekt av reprising av BM
portefgljen.

Provisjonskostnader til distributgrer gkte fra tnok 3.637 i
1.kvartal 2015 til tnok 4.570 i 1.kvartal 2016.
Provisjonskostnader utgjorde 16% av netto renteinntekter.

Resultatfgrte nedskrivninger var tnok 3.397 per 31.03.16.
Selskapet har i perioden reversert tnok 6.826 knyttet til
tidligere tapsavsetninger samt foretatt tapsavsetninger pa
nye engasjement pa tnok 9.129. Konstaterte tap i perioden
var tnok 1.094.

Selskapet leverte per fgrste kvartal 2016 et resultat for
skatt pa tnok 7.183 mot tnok 7.791 i tilvarende periode i
fior. Fgrste kvartal 2015 var positivt pavirket av en
forholdsvis stor realisert gevinst pa overtatt eiendel.

Brage hadde ved utgangen av 1. kvartal en brutto
utlansportefglie pd mnok 3.527 som utgjorde en gkning
med mnok 873 (+33%) sammenlignet med 31.03.15.
Balansefgrte nedskrivninger (gruppe- og individuelt) var pr
31.03.16 mnok 15,1 hvilket tilsvarer 0,44% av
gjennomsnittlig portefglje.

Selskapet finansieres gjennom lan fra eierbanker samt
obligasjonsgjeld i pengemarkedet. Ved utgangen av 1.
kvartal 2016 hadde selskapet mnok 900 i lan hos
eierbanker. | tillegg har selskapet en ubenyttet
trekkfasilitet pa totalt mnok 600 hos eierbanker. Selskapets
obligasjonsgjeld var totalt mnok 2.265 per 31.03.16.
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Kredittrisiko og portefgljeutvikling

Selskapets lan- og leasingportefglje mot
bedriftsmarkedet domineres av engasjementer med
lav risiko. 74,8 % (opp fra 72,2 % i 1.kv. 2015) av
bedriftsmarkedsportefgljen er i risikogruppe lav. 15,9

% (opp fra 157% i 1lkv. 2015) av
bedriftsmarkedsportefgljen ligger i risikogruppe
moderat.

Forventet tap (expected loss/EL), i henhold til
selskapets kredittmodell for bedrifts-
markedsportefgljen, ligger i lav og moderat

risikogruppe er 0,16 % (identisk med 1.kv. 2015).
Forventet tap for hele bedriftsmarkedsportefglijen er
0,31 % (ned fra 0,33% i 1.kv 2015).

Portefgljen innenfor bransjene Transport og lagring,
Bygge- og anleggsvirksomhet og Industri utgjgr 47,1 %
(ned fra 51% i 1.kv. 2015) av utbetalt portefglje.
Engasjementene i disse bransjene har stor spredning i
engasjementsstgrrelse og type objekter som er
finansiert.

Personmarkedsportefgljen er gkende, og utgjgr na 9,3
% (opp fra 54 % i 1l.kv. 2015) av total portefglje.
Kvaliteten i personmarkedsportefglijen er god. 74 %
(ned fra 80,6 % i 1. kv. 2015) av denne portefgljen er
klassifisert i risikogruppene lav og moderat.

Kapitaldekning

Ved utgangen av 1. kvartal 2016 var selskapets
kapitaldekning 15,8% (17,3%), herunder kjerne-
kapitaldekning pa 14,5% (17,3%).

ikke

Periodens  positive resultat er

kjernekapitalen.

tillagt

Regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for
finansieringsforetak (Forskrift 198-12-16 nr 1240).

Arsregnskapet er revidert, men ikke de enkeltstaende
perioderegnskap.

Hendelser etter balansedagen

Det har ikke veert vesentlige hendelser etter
balansedato 31.03.2016 som pavirker det avlagte
kvartalsregnskapet.

Bergen, 18.04.2016

Styret i Brage Finans
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Resultatregnskap

Brage Finans AS

J.03.16 31.0315 311215 lke.l6 1k 15

[HOK 1000) [HOK 1000) [HOK 1000) [HOK 1000) [HOK 1000)
DRIFTSINMTEKTER
Renteinntekter og lignende........ 44616 35.910 156.943 44 616 35.910
Rentekostnader og lignende..... -16598 -13.502 -59 769 -16.598 -13.502
Metto renteinnieKIEr . .o erecerneee 28.018 22 408 g7.174 28018 22408
Gebyrer og provisjonsinntekter. 1027 B75 3.409 1027 B75
Gebyrer og provisjonskostnader -4570 -3.637 -16.451 -4 570 -3.637
Andre driftsinntekier.. ... 155 25 317 155 -
Metto driftsinnEeKLET .o e cernreee 24,630 19,671 84 449 24 630 18671
DRIFTSKOSTMADER
Lgnn og generelle adm.kostnad -9.708 -8.555 -35.228 -0 708 -8.555
AskrivRINEer -1.290 -474 -4.451 -1.290 -874
Andre driftkostnader......eeeeo.. -3.053 -2.305 -10.219 -3.053 -2.305
Sum driftskostnader. ..o e -14.051 -11.834 -47 B99 -14.051 -11.834
Driftsresultat fer TP e 10,579 7.838 36.550 10.579 7.838
Tap og nedskrivninger pa utlan.  -3.396 A7 -12.204 -3.385 -47
Ordineert resultat for skattekostnad. 7.183 7.791 24 346 7.183 7.791
SkattekoStNad e -1.796 -2.104 -6.051 -1.796 -2.104
Resultat for regnskapsperioden. ... 5.387 5.687 18.295 5.387 5.687
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Kvartalsvis utvikling
Brage Finans AS

lkv. 16  4dv. 15 3w 15 2115 Lkv. 1%

CHOK 1000) [HOK 1000) CHOK 1000) [HOK 1000) [HOK 1000)
DRIFTSINMTEKTER
Renteinntekter og lignende........  44.616 41.589 40,702 3B8.743 535.910
Rentekostnader og lignende..... -165%98 -15.827 -15.653 -14 787 -13.502
MEtto renteinNieKEer o e 28.018 25.762 25.049 23.855 22.408
Gebyrer og provisjonsinntekter. 1.027 BoG 775 903 B7S5
Gebyrer og provisjonskostnader -4.570 -4, 180 -4.573 -4.061 -3.637
Andre driftsinntekier . . 155 125 104 &4 25
Metto driftsinneKIEr e e cee e 24,630 22.562 21.355 20.862 19671
DRIFTSKOSTMADER
Lgnn og generelle adm.kostnad -9 708 -7.974 -B.969 -7.731 -8.555
AVERTIVATAEET e -1.290 -1.257 -1.166 -1.053 974
Andre driftkostnader......eeeo.. -3.053 -3.249 -2.046 -2.619 -2.305
Sum driftsKoStNAger. ..o e e ceeees -14.051 -12 480 -12.181 -11.404 -11.834
Driftsresultat for tap. e 10,579 10.082 0174 0458 7.838
Tap og nedskrivninger pa utlan.  -3.396 0772 -1.480 006 -47
Ordineert resultat fgr skattekostnad. 7.183 309 7.604 B.552 7.791
Skattekostnad. ..o -1.796 430 -2.077 -2.300 -2.104
Resultat for regnskapsperioden......... 5.387 748 5.617 6.243 5.687
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Balanse
Brage Finans AS

Note 31.03.2016  31.03.2015  31.12.2015

[HOK 1000) [HOK 1000] [HOK 1000)
EIENDELER

Kontanter og innskudd i kredittinstitusjoner... 105.574 129618 19.075
Utlan til kunder
Leiefinansieringsavialer 2.841 354 2.233 685 2744817
Medbetalingslan... B685.378 420,365 606.604
Medskrivning av |nu:||1.'||:IUEIIE utlan e 12 -8.917 -6.535 -16.408
Medskrivning av grupper av utlan 12 -6.184 -3.316 -4011
MNetto UEIAN Tl KUNOET .o e e vesse s vesses e ressrsseveres 3.511.630 2644 198 3.5331.102
Overtatte eiendeler... B.008 1187 2711
Andre immaterielle Elendeler SRR | 14 48R 10861 14 283
Maskiner, inventar og transpu:urtm||:Iler............... 3.147 459 2779
Andre eiendeler... 1B BEO B.791 73.999
Opptjent, ikke mottatte |nntEkter 2018 2011 1.469
Forskuddsbetalte, ikke palgpte knstnader 3414 4473 1.440

45 955 26.585 06.681
SUM EIENDELER i cov s vessrssssmss i s ssnsss i s sassssssssnns 3.667.160 2800412 3.446 859

GIELD OG EGENKAPITAL

Gjeld
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner.. Q00 000 BO0 000D BOO.0DD
Obligasjonsgjeld. . 2.165.000 1.525.000 2.050.000
Annen gjeld.... 7.954 3.741 3.425
Utsatt skatt... B.B20 3.077 7.024
Mottatt ikke DpptjEf'ltE |nntekter B.119 6.562 7.302
Ausetning palgpte kostnader og fDrplIktElSEr 16.614 14374 23.842
Ansvarlig lanekapital oo 45 000 - 45 000
SUM ZJBM s ieseeess oo nscnssrssee s e ses e s erss s s ses nes sen s 3.151.507 2.352.754 2936593
Egenkapital
Aksjekapital 500000005 kr 2,81 . 34 140 500 00,500 00.500
Overkurs... IRV ¥ 320 558 320558 320558
|kke-registert ElijEkElpltEl Ifn:nrhﬂn,'eIse................. 44 - - 50.000
Annen opptjent egenkapital . 3.4 45 595 27.600 40208
SUM EEENKAPITA v vre e ree s vesses s sresessrsssessssssssens 515.653 447 658 510.266
SUM EGENKAPITAL 0G GIELD .. verrvrsssmms v senssres 3.667.160 2.800.412 3.446 859
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Noter til regnskapet

Brage Finans AS

Note1 Misligholdte og tapsutsatte engasjement

31.03.2016  31.03.2015  31.12.2015

Misligholdte engasjementer: MOK 1000 MOK 1000 MOK 1000
Brutto misligholdte engasiementer ... 4084 13.627 21.850
Medskrivninger misligholdie engasiement. .. 440 -4 548 -8.897
Metto misligholdte engasjementer s m s s e s 644 9.079 12.953

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer:

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer. ..o 473550 17.608 40833
Medskrivninger tapsutsatte engasjement. ... 8477 -1.987 -1.311
Metto tapsutsatte engasjEMENt .. e e s s s s s ses e 39.073 15.621 42,322

Misligholdte engasjementer representerer samlet engasjement til kunder hvor betalingsbetingelsene
ikke er overholdt, med mindre forholdene ventes & vaere forbigéende. Engasjementer klassifiseres

zom misligholdte senest 67 dager etter betalingsforfall.

Tapsutsatte engasjementer er samlet utldn mot kunder med engasjement som ikke er klassifisert som
misligholdte, men det etter en vurdering av verdien av sikkerheter og kundens betjeningsevne er

sannsynlighetsovervekt for tap.

Note 2  Resultatfgrte tap og nedskrivning

Individuelle Grupper Sum

Balansefart nedskrivning: POK 1000 MoK 1000 MK 1000
Medskrivning 01.01 16.408 4011 20418
Periodens nedskrivninger 1.353 6.184 1.737
Tilbakefdgring av tidligere nedskrivning 613 4011 -4.626
Overtatte eiendeler -2.423 - -2.428
Medskrivning 31.03 8.918 6.184 15.102
Periodens resultatfert tap:

Tapsavsetning misligholdte engasjement i perioden 115 115
Reversering av tidligere tapsavsetning misligholdte engasjement -3 -3
Tapsavsetning tapsutsatte, ikke misligholdte engasjement 2830 6184 o014
Reversering av tidligere tapsutsatte, ikke misligholdte engasjement -2.810 4011 -6.821
Konstaterte tap i perioden 1.004 1.0094
Sum resultatfért tap pa utlan (tapsavsetninger og konstaterte tap) 1.224 2173 3.307
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Note 3 Kapitaldekning

Mote 3 Kapitaldekning

Kapitalbehov og kapitaldekning er beregnet ut fra Basel Il regelverkets standardmetode for

kredittrisiko og grunnleggende metode for operasjonell risiko. Selskapet er ikke eksponert for

markedsrisiko og kapitaldekningskravet for markedsrisiko er dermed satt til null pr 31.03.16.

31.03.2016 31.03.2015 31122015
R 1000 NOK 1000 MK 1000
SUM BEENKEPIEE oo e 310266 441071 460266
Immaterielle elendeler ... e e -14 438 -10.861 -14.283
K ErNEKAPITAL.. e s e cer e reas s s ern e s s s s ees s s s e et es g e s s e e 485778 431.109 445983
Ansvarlig lanekapital . 435000 - 45000
Sum ansvarlig kapital 540.778 431.109 490.983
Risikovektet Balamnme. e e e 3417900 2401786 3206450
Kapitalkray kreditrim b e 263.323 192 284 246 407
Kapitalkrav operasionell Fisiko. . e 10.109 7.059 10,109
Kapitalkrav markedsrisiko. oo - - -
Total kapitalkrav .o 273,432 199,343 156.516
KAPIAIDEKNINE crvernrrrrs crrsis s srn s e v e s srs srsses sees s s s s s o ees s srasss e ses sresens 15,8 29 17,3 24 153 29
- herunder kjernekapitaldekning 14,5 % 17.3 %% 13,9 9%
- herunder ren kjernekapitaldekning 14.5 % 17.3 % 13,9 9%
Brage Finans AS oppfyller kravene til kapitaldekning i henhold til Finansieringsvirksomhetsloven.
med tilhgrende forskrifter.
Periodens positive resultater er ikke tillagt kjernekapitalen per 31.03.16
Note4 Egenkapital
Annen
Periodens endring i egenkapital Aksjekapital Owerkurs- fond egenkapital Sum
PO 1000 PO 1000 PO 1000 PO 1000
Egenkapital 010116 e 140,500 328558 40208 510.266
Resultat 310316 e 0 0 3.387 5387
Egenkapital 31.03.16u s s s simses 140.500 329,558 45,505 515.653
7
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