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Godt resultat-
Solid portefglje.

Oppsummering per. 2. kvartal 2014

e Resultat fgr skatt : tnok 10.450 (3.984)

e Netto driftsinntekter: tnok 30.157 (22.321)

e Driftskostnader: tnok 19.115 (15.709)

e Nedskrivninger pa utlan: tnok 591 (2.628)

e Netto utldn kunder: mnok 2.216 (1.445)

e Nysalg per 2.kvartal : mnok 637 (551)

e Kapitaldekning (ren kjernekapital) : 14,4%
(16,4%)

Resultat per. 2. kvartal 2014

Brage Finans AS er et finansieringsselskap med
hovedkontor i Bergen sentrum.

Selskapets virksomhetsomrade er finansiering av lgsgre,
herunder leasing (leiefinansieringsavtaler) og salgspantlan.
Distribusjon av produkter skjer hovedsakelig gjennom
selskapets eierbanker. Brage tilbyr ogsa sine produkter
gijennom forhandlere av kapitalvarer og direktesalg til
bedrift- og privatkunder som ikke har et kundeforhold hos
eierbanker.

Per 2. kvartal 2014 oppnadde selskapet et resultat fgr skatt
pa tnok 10.450 (3.984). Resultatforbedringen skyldes
primaert sterk vekst i utlansportefgljen , effektiv drift og
lavere avsetninger for tap. Netto utlan har gkt betydelig
siste aret og selskapet har ved utgangen av 2. kvartal en
portefglje pa mnok 2.216, hvilket tilsvarer en gkning pa
53% sammenlignet med 2. kvartal 2013.

Hittil i &r (per 2.kvartal 2014) er det etablert 951 kontrakter
mot 808 kontrakter for tilsvarende periode i fjor. Samlet
har selskapet et nysalg per 2.kvartal 2014 pa mnok 637
(551). Dette utgjgr en gkning pa 16% sammenlignet med
samme periode i 2013.

Selskapet har per 2. kvartal 2014 resultatfgrt tnok 591
(2.628) i nedskrivninger pa utlan. Selskapets portefglje per
2. kvartal er av god kredittkvalitet hvilket har resultert i
tilbakefgring av tidligere avsetninger for tap.

I 3. kvartal 2014 forventer Brage Finans fortsatt god vekst
innenfor leasingfinansiering samt billan til privatkunder.
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Kredittrisiko og portefgljeutvikling

Risikoprofilen i Brages portefglje er moderat til lav.

Brage har stgrst konsentrasjon i bransjene Bygge- og
anleggsvirksomhet, Transport og Industri der samlet
eksponering mot disse bransjene utgjgr 51 %(58 %) av
utbetalt portefglje.

Fordelt pa gjenstandsgrupper har selskapet hgyest
konsentrasjon av Anleggsmaskiner og Industri/
produksjonsmaskiner samt Transport som utgjgr hhv
20%(22%), 16%(19%) og 16%(17%) av utbetalt
portefglje.

Kapitaldekning

Ved utgangen av 2. kvartal 2014 var selskapets
kapitaldekning (ren kjernekapital) 14,4 (16,4 %).
Periodens positive resultat er ikke tillagt
kjernekapitalen.

Selskapets kapitalmal er 14%.
Selskapet har styrket sin soliditet ved a giennomfgre en
emisjon med aksjonserer pa mnok 75. Emisjonen far

ikke effekt pa selskapet kapitaldekning for i 3. kvartal
2014.

Regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for
finansieringsforetak ( Forskrift 198-12-16 nr 1240).
Perioderegnskapet er ikke revidert.

Hendelser etter balansedagen

Selskapet har gjennomfgrt en emisjon med eiere pa
mnok 75 som far effekt pa kapitaldekning i 3. kvartal
2014.

Det har ikke veert vesentlige hendelser etter
balansedato 30.06.2014 som pavirker det avlagte

kvartalsregnskapet.

Kvartalsregnskapet er godkjent av styret 21. august
2014.

Bergen, 21. august 2014

Styret i Brage Finans
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Resultatregnskap

Brage Finans AS

Mote 300614 300613 311213 2Xkv. 14 2Xkv. 13
[MOK 1000) [MOK 1000) [MOK 1000) [MOK 1000) [MOK 1000)
DRIFTSINNTEKTER

Renteinntekter og lignende............... 51.519 37.632 87.996 31.650 21.041
Rentekostnader og lignende............. -26.557 -14.361 -35.994 -14.715 -7.649
Hetto renteinntekter................... 34.962 23.271 54.003 16.955 13.392
Gebyrer og provisjonsinntekter..... 1.244 TEE 1.867 676 483
Gebyrer oz provisjonskostnader..... -6.049 -1.715 -6.020 -3.135 -955
Hetto driftsinntekter.....ceevecenees 30,157 22,321 49 850 14.476 12916

DRIFTSKOSTHADER
Lenn og generelle adm. kostnader.... -13.754 -11.577 -26.495 -6.702 -5.524
A sk NI TZEE -1.219 -879 -1.912 -G53 -302
Andre driftkostnader................. -4.142 -3.253 -6.795 -2.294 -1.757
Sum driftshostnader.......ocoeeeeeeseens -19.115 -15.709 -35.202 -9.649 -7.583
Driftsresultat far tap....veeeeeesenmes 11.041 6612 14.645 4527 5.333
Medskrivhinger pa utl8n....oooooee. 1,2 -591 -2.628 -5.408 51 -1.501
Ordinzert resultat for skattekostnad.. 10.450 3.084 9.240 4 8558 3.832
Skattekosthad........ -2.821 -1.115 -2.825 -1.312 -1.073
Resultat for regnskapsperioden........... 7.628 2.868 6.415 3.546 2.759
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Kvartalsvis utvikling

Brage Finans AS

DHRIFTSIMMTEKTER
Renteinntekter og lignende....
Rentekostnader og lighende...
Hetto renteinntekter...w..

Gebyrer og provisjonsinntekter.....

Gebyrer og provisjonskostnader

Metto driftsinntekter........................

DRIFTSKOSTHADER

Lenn og generelle adm kosthader....

A sk IR ZEY e
Andre driftkostnader..........
Sum driftskostnader......c.oeiiionnn

Driftsresultat far tap......ce..

Tap pa Ut 8N o

Ordinzert resultat far skattekos

Shattekosthad........

Resultat for regnskapsperioden

tnad..

Mote 2314 1Jovr. 14 4. 13 3l 13 21w 13
[MOK 1000 [MOK f000) [MOK 1000 [NOK 1000)  (MOK 1000]
31.650 29.869 26.4385 23.879 21.041
-14.715 -11.5842 -10.719 -8.913 -7.649
16.935 15.027 15.766 14.965 13.392
676 565 578 521 453
-3.135 -2.915 -3.163 -1.135 -955
14.476 15.650 13.1580 14.349 12916
-6.702 -7.052 -7.570 -7.348 -5.524
-653 -5E6 -491 -543 -302
-2.294 -1.548 -1.9585 -1.556 -1.757
-9.649 -9.466 -10.047 -9.448 -7.583
4.827 5.214 3.153 4.903 5.533
31 -G22 -1.422 -1.5355 -1.501
41.858 5.592 1.712 3.545 3.832
-1.312 -1.510 -71l7 -992 -1.073
3.546 4.082 995 2.552 2.759
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Balanse
Brage Finans AS
Mote 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
[MOK 1000) (MK 1000] [MOK 1000)
HEMDELER
Kantanter oginnskudd i kredittinstitusjoner. . 267.611 91.2/5 91.231
Utlan til kunder
Leiefinansieringsavtal er.. 1.916.370 1.322.0581 1.635.935
MedBetalings B0, oo 309.459 129.746 206.787
Medskrivning av individuelle utldn............... 1.2 -6.218 -3.569 -3.916
Medskrivhing av grupper av utl8n.......ooe 1,2 -3.099 -2.916 -5.330
Hetto utlan til kunder 2.216.512 1.445.313 1.633.476
Utsatt skattefordel ... 3 2.023 6.553 4.544
Andre irnmaterielle eiendeler.................. 3 2.595 7.245 7.832
Maskiner, inventar ogtransportridler.......... 543 4490 421
Andre Biendel Br 11.263 13.630 17.986
Cpptient, ikke mottatte inntekter.............. 5.013 2.043 1.695
Forskuddsbetalte, ikke paldpte kostnader....... 1.603 777 547
29,542 36.639 33.325
SUM HEMDELER 2.513.965 1573.217 1.958.032
GJELD OG EGEMNKAPITAL
Gjeld
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner......... 2.050.000 1.280.000 1.640.000
Arnmen gield. e 6.069 11.71e 651
Mottatt ikke opptiente inntekter............... £.040 3.953 5.308
Avsetning paldpte kostnader og forpliktelser. 17.754 9.616 15.600
Sum gjeld 2.079.863 1.305.290 1.661.559
FErenkapital
Aksjekapital 50000000 akr 1,66, ... 3.4 §3.000 F5.000 77500
R LTS e 3.4 262.055 190.058 212.558
lkke-registert aksjekapitalforbavelse... I | 75.000 - -
Annen opptent egenkapital . 3.4 14.044 2.868 6.415
Sum egenkapital 434.102 267.926 296.473
SUM EGEMKAPTAL OG GJIELD......ccccimeeemmnemcnmsnsanen: 2.513.965 1.573.217 1.955.032
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Noter til regnskapet

Brage Finans AS

Hote 1 Misligholdte og tapsutsatte engasjementer, individuelt nedskrevet

J0.06.2014  30.06.2013  31.12.201%

Misligholdte engasjementer: MOk {0 HOK 00 MOk finiis
Brutto misligholdte engasiementar. ..o 2562 7.091 3043
Medskrivninger mislighol dte EngasiEmMeEnt. . s -1.700 -1.188 -1.7a0
Hetto misligholdte engasjem enter 8a2 5002 2183

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjem enter:

Tapsutsatte, ikke misligholdte Engas/emeEntEl. . 27.319 10,227 10227
Medskrivhninger tApSULSate ENZasiEmMENT. e -4.518 -2 380 -2.154
Hetto tapsutsatte engasjem ent 22801 T.847 8071

Hote 2 Resultatfart tap og nedskrivning for kredittrisiko

Individuelle Grupper Sum
Balansefant nedskrivning: MK 100 MO i MUK finii
=T ot R T B 0 TSSO 39164 3330 Q244
Periodens Nedskrivni FUZEN . .o 2202 1] 2202
Tilbakefgring av tidligere MedskrivminZ. . a w oooseeenn -500 2231 -2.731
Hedskrivning 30.06 6.218 J.090 2317
Periodens resultatfert nedskrivning:
Tapsavsetning misligholdte engasjementi perioden. ... a0 - a0
Tapsavsetning tapsutsatte, ikke misligholdte engasjement. ... 2182 - 2182
Tilbakefgring av tidligere nedskrivninE. oo =500 -2.43 -2.731
Konstaterte tap dekket av tidligere avsetninger ......oviveeen.n, 520 - 520
Sum resultatfert nedskrivning pa utlan 2.822 2231 501
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Hote 3 Kapitaldekning

Kapitalbehov og kapitaldekning er beregnet ut fra Basel Il regelverkets standardmetode for
kredittrisiko og grunnleggende metode for operasjonell risiko. Selskapet erikke eksponert for
markedsrisiko og kapitaldekningskravet far markedsrisiko er dermed satt til null pr30.06.14.

30.06.2014  30.06.201%F  31.12.2013

HOK g0 HOK 1000 HOK 10gi
Sum egenkapital 351473 265058 206 473
Irnrnaterielle Bl erdEl T e -0 308 S1.245 S1R32
S ETE SKATEEFOITR] e -4 244 -6.5533 -4 244
ATy gL Y1 = DT 337231 251260 283,797
Sum ansvarlig kapital 337.231 251.260 283.797
RiSikOvEKTET DEIARSE e 2336031 1.530.115 1246 574
Kapitalkray kredittrisiko. ..o 182652 120,794 151495
Kapitalkrav aperasjonell risiko. 4230 1al5 4230
Kapitalkray markedsrisiko.. . e - - -
Total kapitalkrav 186.882 122.409 155.726
Kapitaldekning 14,4 % 16,4 % 14,6 %

Brage Finans A5 oppfyller kravene til kapitaldekning i henhold til Finansieringsvirksomhetsloven.
med tilh@rende farskrifter.
Periodens positive resultater erikke tillagt kjernekapitalen per 30.06.14

Hote 4 Erenkapital

Annen

Periodens endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs- fond  egendoapital Sum

HOE {000 MO 1000 HOE 1000 HOE 1000
Ezenkapital 010014 e T7.500 212558 6415 206,473
Kapitalforhgvelse, kontantinnskudd ... 5.500 49500 0 55.000
lkke-registert aksjekapitalforhavelse.. T7.500 a7 500 I} T5.000
Resultat 300614 . 1] n TAZE T.628
Egenkapital 30.06.14, 90,500 320.558 14.043 434,101
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