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Om Brage Finans AS 
Brage Finans AS er et finansieringsselskap eid av 12 
frittstående sparebanker(«eierbanker»).  Selskapet startet 
opp sin virksomhet i 2010 og driver sin virksomhet med 
utgangspunkt fra sitt hovedkontor i Bergen.  I tillegg har 
selskapet salgskontorer i Stavanger, Kristiansand og 
Ålesund.  
 
Selskapets virksomhetsområde er finansiering av løsøre, 
herunder leasing (leiefinansieringsavtaler) og 
salgspantlån. Distribusjon av selskapets produkter skjer 
gjennom eierbanker, via forhandlere og gjennom eget 
salgsapparat.   
 
Oppsummering per 30.09.18 (30.09.17) 

• Nysalg per 3.kvartal: nok 4.124 mill. (2.276)  
• Netto renteinntekter: nok 163,7mill. (110,9) 
• Kostnadsprosent1: 38% (45%) 
• Tap og nedskrivninger utlån: 11,8 mill. (6,9) 
• Resultat før skatt: nok 70,2 mill. (37,9) 
• Egenkapitalavkastning(RoE): 8,0% (5,5%) 
• Netto utlån kunder: nok 8.483 mill. (5.556) 
• Kapitaldekning: 17,5% (16,8%) 

 
Resultat per 30.09.18 
Brage Finans har i årets tre første kvartal lykkes godt i 
markedet med nysalg av leasingfinansiering og billån. 
Selskapet har oppnådd gode resultater på sin satsing mot 
bilforhandlersegmentet, samtidig som selskapet fortsetter 
å øke sine markedsandeler innenfor løsøreleasing mot 
bedriftsmarkedet.  
 
Brage Finans framstår som konkurransedyktig.  
Selskapet opplever stor tilgang på nye kunder, samt en 
betydelig økning i mersalg på eksisterende kunder. Dette 
er i tråd med selskapets filosofi om at effektiv teknologi i 
kombinasjon med lokal forankring vil gi den gode 
kundeopplevelsen.     
 
Brage Finans kan ved utgangen av tredje kvartal 2018 vise 
til fortsatt god vekst i topplinjen. Netto renteinntekter 
utgjorde per 30.09.18 samlet nok 163,7 mill. mot nok 
110,9 mill. per 30.09.17, en økning på 48%. Netto 
renteinntekter var i tredje kvartal positivt påvirket av 
fortsatt god utlånsvekst, samt økte marginer innenfor 
både bedriftsmarked og privatmarked.  
 
I takt med økte inntekter økte selskapets 
provisjonskostnader til eierbanker og forhandlere fra nok 
20,0 mill. ved utgangen av tredje kvartal 2017 til nok 27,8 
mill. i 2018, en økning på nok 7,8 mill. 
 

                                                            
1 Sum driftskostnader /(Netto driftsinntekter – provisjon til 
eierbanker) 

Til tross for høy aktivitet og investering i nye 
markedsområder kan selskapet vise til fortsatt fallende 
kostnadsprosent.  Vekst i kostnader har vært prosentvis 
lavere enn vekst i inntekter, hvilket medførte at 
selskapets kostnadsprosent1 falt fra 45% per 30.09.17 til 
38% per 30.09.18. 
 
Selskapet hadde per 30.09.18 konstaterte tap på totalt 
nok 1,9 mill. Reversering av tidligere avsetninger, samt 
nye avsetninger på eksisterende engasjementer, gav en 
samlet resultateffekt på nok 11,8 mill. per 30.09.2018. For 
ytterligere detaljer se note 2. 
 
Selskapets resultat før skatt per 30.09.18 utgjorde nok 
70,2 mill. mot nok 37,9 mill foregående år, en 
resultatframgang på 85%.  Resultatet medførte en 
egenkapitalavkastning (RoE) på 8,0% sammenlignet med 
5,5% per tredje kvartal 2017.  
 
Eiendeler 
Brage Finans hadde ved utgangen av tredje kvartal 2018 
en netto utlånsportefølje på nok 8.483 mill., en økning på 
nok 2.926 mill.(+53%) sammenlignet med tredje kvartal 
2017. Balanseførte nedskrivninger (gruppe og individuelt) 
utgjorde pr 30.09.18 nok 19,6 mill., hvilket tilsvarte 0,23% 
av utlånsporteføljen. Hensyntatt nedskrivninger knyttet til 
overtatte eiendeler i balansen, var nedskrivningsgraden 
0,38% ved utgangen av kvartalet. 
 
Gjeld 
Selskapet finansieres gjennom lån fra banker, samt 
obligasjonsgjeld i markedet. Ved utgangen av kvartalet 
hadde selskapet nok 600 mill. i lån fra eierbanker, samt 
nok 175 mill. i lån fra Nordic Investment Bank. Selskapet 
innfridde i kvartalet et eierlån på nok 200 mill. 
 
Selskapets obligasjonsgjeld utgjorde totalt nok 6.785 mill. 
per 30.09.18.   
 
Egenkapital og kapitaldekning 
Selskapet gjennomførte i tredje kvartal 2018 en ordinær 
egenkapitalemisjon mot selskapets eierbanker med nok 
150 mill. for å opprettholde en solid kjernekapital.  
 
Styrking av egenkapitalen er i tråd med selskapets 
strategiske vekstplaner og gjennomføres for å 
opprettholde en solid kapitaldekning. 
 
Fana Sparebank deltok ikke i emisjonen, og fikk dermed 
redusert sin eierandel til 9,69%. Sparebanken Vest økte 
sin eierandel til 49,99% og resterende 10 eierbanker økte 
sine aksjeposter forholdsmessig. 
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Ved utgangen av tredje kvartal 2018 hadde selskapet en 
kapitaldekning (ansvarlig kapital) på 17,5%, herunder 
kjernekapital på 15,4% og ren kjernekapitaldekning på 
14,2%.  
 
Selskapets uvektede kjernekapital var 12,6% per 30.09.18. 
 
Kredittrisiko og porteføljeutvikling 
Selskapets låne- og leasingportefølje mot 
bedriftsmarkedet(BM) domineres av engasjementer med 
lav risiko. 67,8 % (69,3 %) av bedriftsmarkedsporteføljen 
var i risikogruppe lav per 30.09.18. 15,9 % (16,4 %) av 
bedriftsmarkedsporteføljen var i risikogruppe moderat. 
 
Forventet tap (expected loss) for 
bedriftsmarkedsporteføljen, som ligger i lav og moderat 
risikogruppe, var 0,17 % (0,17 %). Forventet tap for hele 
bedriftsmarkedsporteføljen var 0,44 % (0,38 %).  
 
Samlet portefølje innenfor de tre største bransjene, 
bygge- og anleggsvirksomhet, transport og lagring og 
privatmarked (PM), utgjorde 52,3 % (51,4 %) av 
totalporteføljen. Engasjementene innenfor BM-
porteføljen har stor spredning i engasjementsstørrelse og 
type objekter. 
 
Per 30.09.18 utgjorde 55,3 % (53,8 %) av porteføljen 
engasjementer som var mindre enn nok 5,0 mill. Disse 
engasjementene utgjorde 98,3 % (98,1 %) av totalt antall 
kunder. 
 
Ved utgangen av tredje kvartal 2018 hadde selskapet 
ingen kundegrupperinger hvor innvilget engasjement 

samlet sett utgjorde mer enn 10% av ansvarlig kapital. 
 
Personmarkedsporteføljen er økende og utgjorde 25,8 % 
(23,9 %) av total portefølje per 30.09.18. Kvaliteten i 
personmarkedsporteføljen er god.  88,5 % (88,7 %) av 
porteføljen var klassifisert i risikogruppene lav og 
moderat. 
 
Brage Finans skal i hovedsak fokusere på de geografiske 
nærmarkedene som dekkes av eierbankene. Størst 
eksponering er det i Hordaland (28 %), etterfulgt av 
henholdsvis Rogaland (21 %), Nordland (10%) og Vest-
Agder (10 %).  
 
Hendelser etter balansedagen 
Det har ikke vært vesentlige hendelser etter balansedato 
30.09.2018 som påvirker det avlagte kvartalsregnskapet.  
 
Framtidsutsikter 
Det forventes i fjerde kvartal en fortsatt positiv 
salgsutvikling innenfor både bedriftsmarked og 
privatmarked.   
 
Selskapet har fått en god start på sin satsing på 
distribusjon via bilforhandlere, og det forventes betydelig 
vekst i denne kanalen i 2018. Personmarkedsporteføljen 
forventes derfor å være økende gjennom året, i relativ 
forstand, hvilket bidrar til økt diversifisering til porteføljen 
og ytterligere reduksjon i porteføljerisiko. 
 
Styret presiserer at det normalt er betydelig usikkerhet 
knyttet til vurderingen av fremtidige forhold. 

 

Styret i Brage Finans AS 
Bergen, 22.oktober 2018 

 

 

Jan Erik Kjerpeseth Kim F. Lingjærde Stein A. Hannevik Bjørn-Tore Brønlund 
(styrets leder) (styrets nestleder) (styremedlem) (styremedlem) 

    
    

Alf Inge Flokketvedt Tor Arne Ness Tor Olav Langeland Frank Øye 
(styremedlem) (styremedlem) (styremedlem) (ansattrepresentant) 

    
    

Jack Iversen    
(administrerende direktør)    
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Resultatregnskap 
Brage Finans AS 
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Kvartalsvis utvikling 
Brage Finans AS 
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Balanse 
Brage Finans AS 
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Noter til regnskapet 
Brage Finans AS 

 

 

 

Delårsregnskapet er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven og årsregnskapsforskriften for 
finansieringsforetak (Forskrift 16.12.1998 nr 1240). Delårsregnskapet er satt opp i henhold til de 
samme regnskapsprinsipper som årsregnskapet for 2017.  

Det er gjennomført en forenklet revisorkontroll av perioderegnskapet for første halvår 2018, og 
periodens resultat er tillagt kjernekapitalen. 
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