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Om Brage Finans

Brage Finans AS(Brage) er et finansieringsselskap med
hovedkontor i Bergen. Selskapets virksomhetsomrade er
finansiering av Igsgre, herunder leasing og salgspantlan.
Distribusjon av produkter skjer hovedsakelig giennom
selskapets 12 eierbanker. Brage tilbyr ogsa sine produkter
gjennom forhandlere og ved direktesalg til bedrift- og
privatkunder.

Oppsummering per 31.12.17 (31.12.16)

e Nysalg per 4.kvartal: mnok 3.351 (2.167)

e Netto renteinntekter: mnok 157,2 (119,9)

e Kostnadsprosent!: 43% (46%)

e Tap og nedskrivninger utlan: mnok 10,9 (7,3)

e  Resultat fgr skatt: mnok 58,2 (42,9)

e  Egenkapitalavkastning(RoE): 6,5% (6,1%),

justert for bankprovisjon: 9,2% (8,7%)

e Netto utldn kunder: mnok 6.148 (4.355)

Kapitaldekning: 15,9% (17,2%)

Resultat per 31.12.17

Netto renteinntekter utgjorde per. 4. kvartal 2017 samlet
mnok 157,2 mot mnok 119,9 i 2016, en gkning pa 31%.
Netto renteinntekter var i 2017 positivt pavirket av god
utlansvekst innenfor bade bedriftsmarked og
privatmarked.

| takt med gkte inntekter gkte samtidig selskapets
provisjonskostnader til eierbanker og forhandlere fra
mnok 18,2 i 2016 til mnok 25,5 i 2017, en gkning pa mnok
7,3.

Hgy aktivitet og satsning innenfor nye markedsomrader
gkte selskapets driftskostnader i 2017. Vekst i kostnader
var likevel prosentvis lavere enn vekst i inntekter, hvilket
medfgrte at selskapets kostnadsprosent! falt fra 46% til
43%.

Selskapet hadde ved utgangen av aret konstaterte tap pa
totalt mnok 6,0 hvilket tilsvarer 0,097% av brutto utlan.
Reversering av tidligere avsetninger, samt nye avsetninger
pa eksisterende og nye engasjementer, gav en samlet
resultateffekt pa mnok 10,9 2017. For ytterligere detaljer
se note 2.

Selskapets resultat fgr skatt for regnskapsaret var positivt
med mnok 58,2 mot mnok 42,9 foregaende ar, en
framgang pa 36%. Resultatet medfgrte en
egenkapitalavkastning(RoE) pa 6,5% sammenlignet med
6,1% for 2016. Justert for provisjon til eierbanker

1 Sum driftskostnader /(Netto driftsinntekter — provisjon til
eierbanker)
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reflekterte resultatet en avkastning pa egenkapitalen pa
9,2%.

Eiendeler

Brage Finans AS hadde ved utgangen av aret en brutto
portefglje pa mnok 6.169; en gkning med mnok
1.976(+41%) sammenlignet med 31.12.16. Balansefgrte
nedskrivninger (gruppe- og individuelt) utgjorde pr
31.12.17 mnok 21,2, hvilket tilsvarte 0,34% av
utlansportefgljen. Hensyntatt nedskrivninger knyttet til
overtatte eiendeler i balansen, var nedskrivningsgraden
0,37% ved utgangen av aret.

Gjeld

Selskapet finansieres gjennom lan fra eierbanker samt
obligasjonsgjeld i markedet. Ved utgangen av 2017 hadde
selskapet mnok 800 i Ian fra eierbanker. Selskapets
obligasjonsgjeld var totalt mnok 4.581 per 31.12.17.

Egenkapital og kapitaldekning

Selskapet har i 2017 gjennomfgrt emisjon med selskapets
eierbanker med mnok 75 for a opprettholde en solid
kjernekapital. I tillegg har selskapet utstedt en
fondsobligasjon pa mnok 100. Fondsobligasjonen er
klassifisert som egenkapital og inngar som del av
selskapets kjernekapital. Ved arsskiftet hadde selskapet
en kapitaldekning (ansvarlig kapital) pa 15,9%, herunder
kjernekapital pa 14,3% og ren kjernekapitaldekning pa
12,6%. Selskapets uvektede kjernekapital var 11,8% per
31.12.17.

Selskapets aksjonaerer planlegger 3 tilfgre selskapet
ytterligere kapital i 1. kvartal 2018 gjennom en ordinaer
egenkapitalemisjon. Styrking av egenkapitalen er i trad
med selskapets strategiske vekstplaner og gjennomfgres
for a opprettholde en solid kapitaldekning.

Kredittrisiko og portefgljeutvikling

Selskapets 1an- og leasingportefglje mot bedriftsmarkedet
domineres av engasjementer med lav risiko. 71,2%
(69,7%) av bedriftsmarkedsportefgljen er i risikogruppe
lav. 16,7% (19,5%) av bedriftsmarkedsportefgljen er i
risikogruppe moderat. Forventet tap for
bedriftsmarkedsportefgljen som er i lav og moderat
risikogruppe er 0,17% (0,18%). Forventet tap for hele
bedriftsmarkedsportefgljen er 0,35% (0,34%).

52,8% (53,3%) av portefgljen utgjgres av engasjement
som er mindre enn mnok 5,0. Disse engasjementene
utgjer 97,9% ( 97,7%) av antall kunder.
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Ved utgangen av 2017 hadde selskapet ingen
kundegrupperinger hvor innvilget engasjement samlet
sett var over 10% av ansvarlig kapital.

Personmarkedsportefgljen utgjgr 19,8% (13,7%) av total

portefglje. Kvaliteten i personmarkedsportefgljen er god.

90,7% av denne portefgljen er i lav og moderat
risikogruppe.

Brage skal i hovedsak fokusere pa de geografiske
narmarkedene som dekkes av eierbankene. Brage har
derfor en sterk eksponering mot Vestlandet. Stgrst
eksponering er det i Hordaland (31%), etterfulgt av
henholdsvis Rogaland (21%) og Nordland (12%).

Regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for
finansieringsforetak (Forskrift 16.12.1998 nr 1240).

Arsregnskapet er revidert, men ikke de enkeltstadende
perioderegnskap.

Hendelser etter balansedagen
Det har ikke vaert vesentlige hendelser etter balansedato
31.12.2017 som pavirker det avlagte kvartalsregnskapet.

By

Framtidsutsikter

Det lave rentenivaet og konjunkturoppgangen vi na er
inne i stimulerer til flere Isnnsomme investeringer i
mange bransjer, og det ventes en gkning i investeringer i
tiden som kommer. Dette vil vaere positivt for Brage
Finans. Signaler fra bedrifter pa Vestlandet og szerlig
Rogaland, viser at ogsa bedrifter med oljeeksponering har
sett en positiv utvikling; fra negative signaler om
fremtiden ved inngangen til 2017 til videre positive
forventninger ved inngangen til 2018.

Samtidig ligger det politiske fgringer pa at utbygging av
infrastruktur er et satsingsomrade ogsa fremover, og
offentlige investeringer i vei- og samferdselsprosjekter har
saledes gkt fra 2017. Videre har vedvarende svak krone,
hgy internasjonal etterspgrsel og hgye ravarepriser sgrget
for gode tider i fiskerinzeringen.

Brage Finans sin unike eierstruktur, med 12 solide
sparebanker og deres lokale forankring, bidrar til at
selskapet star godt rustet til 3 mgte nye utfordringer i
2018.

Styret presiserer at det normalt er betydelig usikkerhet
knyttet til vurderingen av fremtidige forhold.

Styret i Brage Finans AS
Bergen, 31.januar 2018
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Resultatregnskap

Brage Finans AS

DRIFTSINMTEKTER
Renteinntekter ag lighend

Rentekostnader oz lignende.........

Metto renteinntekter. . ...

Gebyrer of provisjonsinntekter. ...
Gebyrer of provisjonskosthader.....
Metto verdiendring verdipapirer.....

Andre driftsinntekter........

Metto driiftsinnteRter . ..

DRIFTSKOSTHADER

Lghn og generelle adm.kostnader...
By AN A TH == TP

Andre driftkosthader........
Sum driiftskostnader. .o

Driftsresultat far tap

Tap og nedskrivhinger pa utlan......

Ordinzert resultat fer skattekostnad........

Skattekostnad.. ..

Resultat for regnskapsperioden

Hote 311217 3LI1ML16 4o 17 4.} 16
[HOK 1000) CHOK A000) CHOK 1000) CHOK 1000)
2494385 197 652 70544 53589
-92.256 -f7FeY -24185 -21 515
157.228 119895 46.359 31775

7004 4396 1955 1385
-25.483 -15.233 -5.430 -2.333
1.200 286 106 -
1389 g25 a7 -
141339 107 670 45.459 31.150
-46 649 -35.954  -11.535 -10.065
-6.779 -5.585 -1.895 -1.330
-13.872 -12.977 -5.815 -3.643
-f2.300 -575le -19.295 -15.039
69.039 20154 24194 16141

1,2 -103e63 -7.290 -3.915 664
58.176 42564 20.230 15476
-12.465 -10.035 -3.370 -3.248
45.710 32.769 16.909 12,228
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Kvartalsvis utvikling

Brage Finans AS

Hote 4.Ja 17 ik 17 21T Lk 17 4 kv 16
[HOK 1000) [HOK 1000) [HOK 1000) [HOK 1000) [HOK 1000)

DRIFTSINMTEKTER
Renteinntekter og lignende............ 70544 64 546 59107 54 959 53589
Rentekostnader aglignende........ -24 185 -22748 -22.904 -22420 -21 815
Metto renteinntekter. .. eeceeecsmeac: 36.359 42095 36.203 32564 31775
Gebyrer og provisjonsinntekter...... 1958 1520 16589 1405 1368
Gebyrer og provisjonskosthader..... -5.430 -9.216 -6.524 -4 313 -2.333
Metto verdiendring verdipapirer..... 106 a0 an4 100 an
Andre driftsinntekter. ... 467 405 275 237 280
Metto driftsinntekter. ..o eeceseecemeac: 43.489 35,300 32540 30,001 31180

DRIFTSKDSTHNADER
Lagnn og generelle adm.kostnader... -11.585 -13.160 -11.466 -10.433 -10.065
SRR FUZET e -1.395 -1.741 -1.758 -1.386 -1.330
Andre driftkostnader.......ooo. -5.815 -4 a6 -4 358 -4 152 -3.643
Sum driftskostnader.. ... oeoeeeeeeeceeeees -19 295 -10.467 -17 52 -15.976 -15.039
Driftsresultat far tap 24.194 15833 14 937 14.025 16141
Tap og nedskrivhinger pa utdan...... 1,2 -3915 -2 873 -2130 -1.945 -654
Ordinzert resultat fer skattekostnad........ 20.280 12960 12857 12.080 15476
Skattekostnad.. ... -3.370 -3.110 -3.086 -2.809 -3.248
Resultat for regnskapsperioden............... 16.909 9.349 9.7711 9.181 12228
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Balanse
Brage Finans AS
Hote 31122017  31.122016
[HOK 1000) [HOK 1000)
EIEMDELER
kontanter og innskudd i kredittinstitusjoner.... 179218 52110
Litlan til kunder
Leiefinansieringsavial el ... 4344171 3.297.442
Medbetalingslan.... 1.825.200 1073605
Medskrivhing av |nd|\f|duelle utlan e 1.3 -10.740 -5.160
Medskrivhing av grupper av utlan 1.2 -10.444 -7 573
Netto utlan til kunder 61451585 4 355315
Overtatte eiendeler... 3952 4671
Obligasjoner og andre rentebaerenu:le verdlpapl 41 .480 30286
Andre immaterielle eiendeler. ... 3 24 892 19321
Maskiner, inventar og transportmidler............ 2968 3114
Andre eiendeler... 5.357 11.195
Opptjent, ikke mottatte |nntekter R 3.797 2055
Forskuddsbetalte, ikke palepte ku:ustnau:ler 9768 3.545
95215 74191
SUM EIENDELER 6422 621 4511616
GIELD OG EGEMKAPITAL
Gijeld
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner.............. 00,000 S00.000
Obligasionsgield. .. 4 5381.000 2015000
Annen gield... 4284 4 855
Utsatt skatt... 29 585 17119
Mottatt ikke Dpptjente mntekter ............................ 0926 5.649
Awsetning pal@pte kostnader og forpliktelser... 40.494 27955
Ansvarli g 13nekapital ..o, 95 .000 95000
Sum gjeld 5 560380 SEE5581
Egenkapital
Aksjekapital FTEE26534 A kr281. .. 34 220 6680 200585
DVETKLITS oo 3.4 424 395 369470
Annen opptjent egenkapital ..o, 3.4 117173 T2977
Fordsobli Zasjomer. oo 3 100.000 -
Sum egenkapital 8R2.231 £43.035
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 6422621 4511616
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Noter til regnskapet

Brage Finans AS

Note1 Misligholdte og tapsutsatte engasjement

31.122017 31.122016

Misligholdte engasjementer: MK 1000 MK 1000
Brutto misligholdte engasjementer.. ... 19349 16020
Medskrivninger misligholdte engasjerment................ -4, TOE -1.565
Hetto misligholdte engasjementer. . 14 551 14524

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer:

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer. ... 56103 43149
Medskrivninger tapsutsatte engasjement W50 -0 505
Metto tapsutsatte engasjement 50.161 36554

Misligholdte engasjementer representerer samlet engasjerment til kunder hvor betalingsbetingelsene
ikke er overholdt, med mindre forhaoldene ventes 3 veere forbigaende. Engasjementer klassifiseres

som misligholdte senest 67 dager etter betalingsforfall.

Tapsutsatte engasjementer er samlet utl 3n mot kunder med engasjerment sorm ikke er klassifisert som
misligholdte, men det etter en vurdering av verdien av sikkerheter og kundens betjeningsevne er

sannsynlighetsovervekt for tap.

Note 2 Resultatfgrte tap og nedskrivning

31.12.2017 21.122016

individuelfe nedskrivainger: NOK 1000 MO 1000
Individuelle nedskrivninger 01.01 2.1a0 16.408
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 3643 Ga3
Mye individuelle nedskrivninger i perioden 3643 2888
Tilbakefgring av tidligere nedskrivninger -1.755 -2.466
Tilbakefgring ved overtatt eiendeler = 643
Tilbakefgring ved konstaterte tap -2.951 -8.710
Individuell nedskrivning 10.740 8.160
Grappencdskrivainger:

Gruppenedskrivning 01.01 Ta73 390
Periodens nedskrivninger 10.444 TAT3
Tilbakefgring av tidligere nedskrivning -FATA -3801
Gruppenedskrivning 10444 TST3
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31.12.2017  31.12.2016

Periodens resultatfert tap: MO 1000 PCIK 1000
Periodens endring i individuelle nedskrivninger 23580 -8.247
Pericdens endring i gruppenedskrivninger 2871 3.550
Periodens endring i avsetninger pd overtatte eiendeler -630 1.319
Konstaterte tap i perioden 6.042 10468
Sum resultatf@rt tap pa utlan 10.863 7.290

Note 3 Kapitaldekning

Kapitalbehov og kapitaldekning er beregnet ut fra Basel 1l regelverkets standardmetode for

kredittrisiko og grunnleggende metode for operasjonell Fisiko.

31.122017 31.12.2016

MOK 1000 FOK 1000
Sum egenkapital justert for kvbridkapital.................... 762231 B43.033
Irntnaterielle eiendeler. S22 -1952
werdijustering ved farsvarlig verdsettel se -4 230
Sum ren kjernekapital TIT208 623.684
Fondsobligasioner. ..o 100.000 -
Sum kjernekapital 837298 623.684
Ansvarlig | ANekapital oo Q5,000 Q5000
Sum ansvarlig kapital 932298 T18.684
Risikovektet balanse. 5 EAS 546 4174717
Kapitalkrav kredittrisiko. ..o 452 560 321067
Kapitalkrav operasjonell risiko 16673 12210
Kapitalkrav markedsrisiko o -
Total kapitalkrav 469242 333977
Kapitaldekning 159 0y 17,2 b4
- herunder kjernekapitaldekning 14,3 % 14,9 %%
- herunder ren kjernekapitaldekning 12,6 %% 14.9 %%

Brage Finans A% oppfyller kravene til kapitaldekningi henhold til Finansforetaksloven med
tilhgrende forskrifter,
Periodens positive resultater er tillagt kjernekapitalen per 31.12.17
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Note4 Egenkapital

Aksje-  Overkurs- Annen Hyhrid

Periodens endring i egenkapital kapital fond egenkapital kapital Sum

MK 1000 MOK 1000 MK 1000 MOK 1000 MOK 1000
Egenkapital 010117 .. 200 528 369 470 72977 0 643035
Kapitalforhgyvelse......, 20072 34 928 ] ] T5000
Utstedelse fondsobligasjon........... 1] 1] 1] 100.000 100.000
Renter og omkostninger fondsobligasjon.. ] ] -1.514 ] -1514
Resultat 311207 e n n 45710 n 45.710
Egenkapital 31.12.17 220660 424 398 117.173 100000 862231
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