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Oppsummering per. 4. kvartal 2015 (4.kv. 2014)

e  Resultat fgr skatt : tnok 24.346 (21.315)

e  Egenkapitalavkastning(RoE): 4,1% (4,20%)

e Netto renteinntekter: tnok 97.174 (73.116)

e  Kostnadsprosent: 49%(56%)

e  Tap og nedskrivninger utlan:tnok 12.204 (4.117)
e Netto utldn kunder: mnok 3.331 (2.510)

e Nysalg per 4.kvartal: mnok 1.668 (1.252)

e Kapitaldekning: 15,3% (18,3%)

Resultat per. 4 kvartal 2015

Brage Finans AS(Brage) er et finansieringsselskap med
hovedkontor i Bergen sentrum.

Selskapets virksomhetsomrade er finansiering av Igsgre,
herunder leasing (leiefinansieringsavtaler) og salgspantlan.
Distribusjon av produkter skjer hovedsakelig gjennom
selskapets eierbanker. Brage tilbyr ogsa sine produkter
giennom forhandlere av kapitalvarer og direktesalg til
bedrift- og privatkunder som ikke har et kundeforhold hos
eierbanker.

Selskapets resultat fgr skatt for regnskapsaret 2015 er
positivt med tnok 24.346 mot tnok 21.315 foregdende ar.
Tallene reflekterer en resultatframgang for aret pa 14% og
en egenkapitalavkastning pa 4,1%.

Netto renteinntekter utgjorde i 2015 samlet tnok 97.174
mot tnok 73.116 i 2014, en gkning pad 33%. @kning i netto
renteinntekter er i all hovedsak knyttet til veksten i
portefgljen. Provisjonskostnader til distributgrer gkte i aret
med tnok 6.340 fra tnok 10.114 i 2014 til tnok 16.451 i
2015. Provisjonskostnader utgjgr i 2015 17% av netto
renteinntekter der 99% tilfaller selskapets eierbanker.

Kostnadsutviklingen i 2015 har veert tilfredsstillende og
kontrollert til tross for vekst i organisasjonen.
Sammenlignet med 2014 faller selskapets kostnadsprosent
fra 56% til 49% for 2015.

Av arets resultatfgrte nedskrivninger, tnok 12.204, er
MNOK 3.372 konstaterte tap ved mislighold, hvorav
resterende MNOK 8.722 knytter seg til avsetning for
tapsutsatte og misligholdte engasjementer (gruppe- og
individuelle nedskrivninger).

Arets 4. kvartal isolert sett viser en resultatnedgang til tross
for sterk underliggende drift. Selskapet har i trdad med
Finanstilsynets generelle anbefalinger til bransjen og i lys
av det urolige makrobildet gkt sine avsetninger til tap.
Selskapets tapsgrad gker fra 0,46% i tredje kvartal til 0,7%
per 31.12.15. Selskapet har i 4. kvartal gjennomfgrt en
bred og grundig engasjementsgjennomgang av portefgljen
i trad med arlige rutiner. Prosessen har gitt god og
oppdatert informasjon og det er styrets oppfatning at
gjennomgangene har gitt ledelsen et godt
beslutningsgrunnlag for de nedskrivningsvurderinger som
er giennomfgrt.
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Kredittrisiko og portefgljeutvikling

Selskapets lan- og leasingportefglje mot
bedriftsmarkedet domineres av engasjementer med
lav risiko. 76,5 % (opp fra 74,7 % i Q3) av
bedriftsmarkedsportefgljen er i risikogruppe lav. 12,4
% (ned fra 12,8 i Q3) av bedriftsmarkedsportefgljen
ligger i risikogruppe moderat.

Forventet tap (expected loss/EL) for
bedriftsmarkedsportefgljen som ligger i lav og moderat
risikogruppe er 0,15 % (samme som Q3). Forventet tap
for hele bedriftsmarkedsportefgljen er 0,31 % (opp fra
0,3 % fra Q3).

Portefgljen innenfor bransjene Transport og lagring,
Bygge- og anleggsvirksomhet og Industri utgjer 47,5 %
(ned fra 49 %) av utbetalt portefglje. Engasjementene i
disse bransjene har stor spredning i
engasjementsstgrrelse og type objekt som er
finansiert.

Personmarkedsportefgljen er gkende og utgjgr na 7,4
% (opp fra 6,3 % i Q3) av total portefglje. Kvaliteten i
personmarkedsportefgljen er god. 76,1 % (ned fra 77,2
% i Q3) av denne portefglien er klassifisert i
risikogruppene lav og moderat.

Kapitaldekning

Per. 31.12.15 var selskapets kapitaldekning 15,3%
(18,3%), herunder kjerne- kapitaldekning pa 13,9%
(18,3%). Periodens positive resultat er tillagt
kjernekapitalen.

Selskapets generalforsamling har i desember 2015
vedtatt 3 gjennomfgre en egenkapitalemisjon med
MNOK 50. Emisjonen far virkning pa selskapets
kapitaldekning fra januar 2016. Styrking av
egenkapitalen er i trad med selskapets strategiske
vekstplaner og gjennomfgres for & opprettholde en
solid kapitaldekning.

Regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for
finansieringsforetak ( Forskrift 198-12-16 nr 1240).

Arsregnskapet er revidert, men ikke de enkeltstaende
perioderegnskap.

Hendelser etter balansedagen

Det har ikke veert vesentlige hendelser etter
balansedato 31.12.2015 som pavirker det avlagte
kvartalsregnskapet.

Kvartalsregnskapet er godkjent av styret 26. januar
2016.

Bergen, 26.01.2016.

Styret i Brage Finans
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Resultatregnskap

Brage Finans AS

Mote 311215 311214 4k 15 4k 14

[HOK 1000) [HOK A000) [HOK A000) [HOK 1000)
DRIFTSINMTEKTER
Renteinntekter og lignende........ 156.943 129 376 41 589 34 850
Rentekostnader og lignende...... -59.769 -56.260 -15.827 -14 586
METtD renteinntEKIET .. e 97.174 73.116 25762 20,254
Gebyrer og provisjonsinntekter. 3.409 3.069 BSG6 1173
Gebyrer og provisjonskostnader -16.451 -10.114 -4 180 -BB1
Andre driftsinntekter ... 317 - 125 -
Metto driftsinntekter. . 84,449 66.070 22.562 20.546
DRIFTSKOSTNADER
Lgnn og generelle adm.kostnad -33.228 -29.355 -7.974 -8.035
AvskrivningE ST e -4.451 -2 B0S -1.257 -888
Andre driftkestnader............... -10.219 -8.501 -3.245 -2.338
Sum driftskostnader -47.899 -40.639 -12 480 -11.262
Driftsresultat fFor tap.. e 36.550 25432 10.082 §.284
Tap og nedskriviinger pa utlan. 12 -12.204 -4117 -8 772 -2.443
Ordineert resultat fgr skattekostnad. 24,346 21,315 309 6841
Skattekostnad .o -6.051 -5.817 4309 -1.909
Resultat for regnskapsperioden......... 18.295 15.497 748 4.932
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Kvartalsvis utvikling

Brage Finans AS

DRIFTSINMTEKTER
Renteinntekter og lignende.......
Rentekostnader og lignende.....
MNetto renteinniekier. . oo

Gebyrer og provisjonsinntekter.

Gebyrer og provisjonskostnader
Andre driftsinntekter .

Metto driftSinnTEKIET . e erenre
DRIFTSKOSTNADER

Lenn og generelle adm.kostnad

AVERTIVAINEET e

Andre driftkostnader e

Sum driftsKoStNader ...
Driftsresultat fir taP.. e

Tap og nedskrivninger pa utlan.
Ordingert resultat f@r skattekostnad.

Skattekostnad....oeeen

Resultat for regnskapsperioden.........

Note 4kv.15 kv 15 Lkv. 15 4kv. 14
[HOK 1000) [HOK 1000) [HOK 1000) CHOK 1000)
41 589 40702 35.910 34 850
-15.827 -15.653 -13.502 -14 596
25.762 25.049 22 408 20.254
856 775 B75 1173
-4 180 -4 573 -3.637 -BB1
135 104 25
22.562 21.355 19671 20546
-7974 -8.969 -8.555 -B.055
-1.257 -1.166 -974 -BEE
-3.249 -2.046 -2.305 -2.339
=12 480 -12.181 -11 B34 -11.262
10.082 89174 7.B38 0. 284
9772 -1.480 -47 -2.443
309 7.654 7.791 6.841
439 -2.077 -2.104 -1.909
748 5.617 5.687 4,932
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Balanse
Brage Finans AS

Netz 31.12.2015  31.12.2014

CHOE A000) C[HOK 1000)
EIEMDELER

Kontanter og innskudd 1 kredittinstitusjoner... 19075 64671
Utlan il kunder
Leiefinansieringsavitaler ..o 2744817 2142727
Medbetalingslan... 606.604 379805
Medskrivning av |n|:||1.'||:IUEIIE utlan e 12 -16.408 -8.301
MNedskrivning av grupper av utlan....... .. 12 -4.011 -3.501
Metto UEAN til KUNBET . s csscrseeressesssenssssn s sens 3.331.102 2510.330
Overtatte eiendeler... 2711 1187
Andre immaterielle Elendeler S | 14283 §.145
Maskiner, inventar og transpn:nrtr'n|dler............... 2779 1.157
Andre eiendeler... 73.999 5.275
Opptjent, ikke mottatte |nntekter 14659 1.230
Forskuddsbetalte, ikke palgpte kn:nstnau:ler 1.440 1561

06681 19,555
SUM EIEMDELER.... v s s ssisssssns 3.446 859 2584 557

GIELD 05 EGEMKAPITAL

Gjeld
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner........ £00.000 1. Coed. o0
Obligasjonsgjeld. .o 2.050.000 1.125.000
Annen gjeld e 3425 854
Utsatt skatt... 7024 975
Mottatt ikke -:upptjente |nntekter 7.302 6.630
Avsetning palgpte kostnader og fDrp|IktE|5Er 23.842 19.029
Ansvarlig lanekapital .o 45 000 -
SUM EJldii s s s e e s 2.936.593 2152586
Egenkapital
Aksjekapital 50000000 & kr 1,81 ... 34 00500 90.500
Overkurs... R - 329558 329558
Ikke-registert akSJEkap|taIfu:urhﬂn,'eI5E................. 44 50.000 -
Annen opptjent egenkapital . 34 40.208 21.913
SUM EZENKAPITAL ..or e cerrrscersrsresresresess eseressssrsses eesees 510.266 4415871
SUM EGENKAPITAL OG GIELD.u . isvisesssssssessnns 3.446 859 2584 557
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Noter til regnskapet

Brage Finans AS

Note1 Misligholdte og tapsutsatte engasjement

31.12.2015 31.12.2014

Misligholdte engasjementer: K 1000 HOK 1000
Brutto misligholdte engasiementer. ... e e 21.330 8.733
Medskrivninger misligholdie engasiement. ..., -8.307 4,004
Metto misligholdte engasiemMeEnter .. e e e s e s 12.953 3.840

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer:

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer.....oo e 40833 17.632
Medskrivninger tapsutsatte EnEasiemMENt. . e -7.511 -3.397
Metto tapsutsatte engasiEmMENT. . m e e s res e s s e s sses 42,322 14.255

Misligholdte engasjementer representerer samlet engasjement til kunder hvor betalingshetingelsene
ikke er overholdt, med mindre forholdene ventes & vaere forbigéende. Engasjementer klassifiseres

som misligholdte senest 67 dager etter betalingsforfall.

Tapsutsatte engasjementer er samlet utlan mot kunder med engasjement som ikke er klassifisert som
misligholdte, men det etter en vurdering av verdien av sikkerheter og kundens betjeningsevne er

sannsynlighetsovervekt for tap.

Note 2  Resultatfgrte tap og nedskrivninger

Individuelle Grupper Sum

Balansefart nedskrivning: MOK 1000 MO 1000 MOK 1000
Nedskrivning 01.01 8301 3801 12202
Periodens nedskrivninger 14521 4.010 18.531
Tilbakefgring av tidligere nedskrivning 5414 -3.900 -10.314
MNedskrivning 31.12 16.408 4.011 20.418
Periodens resultatfert tap:

Tapsavsetning misligholdte engasjement i perioden 0181 o181
Reversering av tidligere tapsavsetning misligholdte engasjement -3.480 -3.480
Tapsavsetning tapsutsatte, ikke misligholdte engasjement 3.954 4.010 0964
Reversering av tidligere tapsutsatte, ikke misligholdte engasjement 033 -3.900 4833
Konstaterte tap 1 perioden 3372 35372
sum resultatf@rt tap pa utldn (tapsavsetninger og konstaterte tap) 12.094 110 12.204
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Note 3 Kapitaldekning

31.12.2015 31.12.2014

MOK 1000 RCK 1000
sum egenkapital 460266 4197
Immaterielle eiendeler ... .. -14.283 0143
KErMEKBDIEE cva e rro vrn s ses srnses srs svssas ern s ses srn s ses sre e ers vs e ers s ses s sas ses srasas srm s sens 445,983 432,825
Ansvarlig lBnekapital oo 45.000 -
Sum ansvarlig kapital 490.983 431.825
Risikovektet BBIaNSE. .o e s 3.206.450 2.368.610
Kapitalkrav kreditbrisiko ... 246407 182 430
Kapitalkrav operasjonell risiko. .. 10.109 7.059
Kapitalkrav markedsrisiko. .o e e - -
Total kapitalkraw ..o e e e eeses s e s s s s s s s e e ses e s s e sres 256.516 189.489
KAPIEAI EKIINE wv et reeer ceeers e ee e ses resnes srs s e ses v ses ses sr ses sesses srs e sen sea vt ses srases sins 15,3 % 18,3 %o
- herunder kjernekapitaldekning 13,9 % 18,39
- herunder ren kjernekapitaldekning 139% 18.3 %%

Brage Finans AS oppfyller kravene til kapitaldekning i henhold til Finansieringsvirksomhetsloven.

med tilhgrende forskrifter.

Ikke-registert aksjekapitalforhgyelse pa tnok 50.000 er ikke innregnet i kapitaldekningen per 31.12.15.

Note4 Egenkapital

Annen
Periodens endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs- fond egenkapital Sum
DK 1000 WOK 1000 NIOK 1000 WOK 1000
Egenkapital 010115 .. G0 500 320558 21812 441.970
Ikke-registert aksjekapitalforhoyelse.. 30.000 0 0 50.000
Resultat 31.12.15. e ] 1] 18295 18.295
Egenkapital 31.12.15. s s 140.500 320,558 40.208 510.266
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