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Oppsummering per. 4. kvartal 2015 (4.kv. 2014)   Kredittrisiko og porteføljeutvikling 
 Resultat før skatt : tnok 24.346 (21.315) 

 Egenkapitalavkastning(RoE): 4,1% (4,20%) 

 Netto renteinntekter: tnok 97.174 (73.116) 

 Kostnadsprosent: 49%(56%) 

 Tap og nedskrivninger utlån:tnok 12.204 (4.117) 

 Netto utlån kunder: mnok 3.331 (2.510) 

 Nysalg per 4.kvartal: mnok 1.668 (1.252)  

 Kapitaldekning: 15,3% (18,3%) 
 

Resultat per. 4 kvartal 2015 

 Selskapets lån- og leasingportefølje mot 
bedriftsmarkedet domineres av engasjementer med 
lav risiko. 76,5 % (opp fra 74,7 % i Q3) av 
bedriftsmarkedsporteføljen er i risikogruppe lav. 12,4 
% (ned fra 12,8 i Q3) av bedriftsmarkedsporteføljen 
ligger i risikogruppe moderat.  
 
Forventet tap (expected loss/EL) for 
bedriftsmarkedsporteføljen som ligger i lav og moderat 
risikogruppe er 0,15 % (samme som Q3). Forventet tap 
for hele bedriftsmarkedsporteføljen er 0,31 % (opp fra 
0,3 % fra Q3).  
 
Porteføljen innenfor bransjene Transport og lagring, 
Bygge- og anleggsvirksomhet og Industri utgjør 47,5 % 
(ned fra 49 %) av utbetalt portefølje. Engasjementene i 
disse bransjene har stor spredning i 
engasjementsstørrelse og type objekt som er 
finansiert.  
 
Personmarkedsporteføljen er økende og utgjør nå 7,4 
% (opp fra 6,3 % i Q3) av total portefølje. Kvaliteten i 
personmarkedsporteføljen er god. 76,1 % (ned fra 77,2 
% i Q3) av denne porteføljen er klassifisert i 
risikogruppene lav og moderat.  
 
Kapitaldekning 

Brage Finans AS(Brage) er et finansieringsselskap med 
hovedkontor i Bergen sentrum.  
Selskapets virksomhetsområde er finansiering av løsøre, 
herunder leasing (leiefinansieringsavtaler) og salgspantlån. 
Distribusjon av produkter skjer hovedsakelig gjennom 
selskapets eierbanker. Brage tilbyr også sine produkter 
gjennom forhandlere av kapitalvarer og direktesalg til 
bedrift- og privatkunder som ikke har et kundeforhold hos 
eierbanker. 
 
Selskapets resultat før skatt for regnskapsåret 2015 er 
positivt med tnok 24.346 mot tnok 21.315 foregående år. 
Tallene reflekterer en resultatframgang for året på 14% og 
en egenkapitalavkastning på 4,1%.    
 
Netto renteinntekter utgjorde i 2015 samlet tnok 97.174 
mot tnok 73.116 i 2014, en økning på 33%. Økning i netto 
renteinntekter er i all hovedsak knyttet til veksten i 
porteføljen. Provisjonskostnader til distributører økte i året 
med tnok 6.340 fra tnok 10.114 i 2014 til tnok 16.451 i 
2015. Provisjonskostnader utgjør i 2015 17% av netto 
renteinntekter der 99% tilfaller selskapets eierbanker. 
 
Kostnadsutviklingen i 2015 har vært tilfredsstillende og 
kontrollert til tross for vekst i organisasjonen. 
Sammenlignet med 2014 faller selskapets kostnadsprosent 
fra 56% til 49% for 2015. 
 
Av årets resultatførte nedskrivninger, tnok 12.204, er 
MNOK 3.372 konstaterte tap ved mislighold, hvorav 
resterende MNOK 8.722 knytter seg til avsetning for 
tapsutsatte og misligholdte engasjementer (gruppe- og 
individuelle nedskrivninger).  
 
Årets 4. kvartal isolert sett viser en resultatnedgang til tross 
for sterk underliggende drift. Selskapet har i tråd med 
Finanstilsynets generelle anbefalinger til bransjen og i lys 
av det urolige makrobildet økt sine avsetninger til tap. 
Selskapets tapsgrad øker fra 0,46% i tredje kvartal til 0,7% 
per 31.12.15.  Selskapet har i 4. kvartal gjennomført en 
bred og grundig engasjementsgjennomgang av porteføljen 
i tråd med årlige rutiner. Prosessen har gitt god og 
oppdatert informasjon og det er styrets oppfatning at 
gjennomgangene har gitt ledelsen et godt 
beslutningsgrunnlag for de nedskrivningsvurderinger som 
er gjennomført.  

 Per. 31.12.15 var selskapets kapitaldekning 15,3% 
(18,3%), herunder kjerne- kapitaldekning på 13,9% 
(18,3%). Periodens positive resultat er tillagt 
kjernekapitalen. 
 
Selskapets generalforsamling har i desember 2015 
vedtatt å gjennomføre en egenkapitalemisjon med 
MNOK 50. Emisjonen får virkning på selskapets 

kapitaldekning fra januar 2016. Styrking av 
egenkapitalen er i tråd med selskapets strategiske 
vekstplaner og gjennomføres for å opprettholde en 
solid kapitaldekning.  
 

Regnskapsprinsipper 
Delårsregnskapet er utarbeidet i samsvar med 
regnskapsloven og årsregnskapsforskriften for 
finansieringsforetak ( Forskrift 198-12-16 nr 1240).  
 
Årsregnskapet er revidert, men ikke de enkeltstående 
perioderegnskap.  

 
Hendelser etter balansedagen 

Det har ikke vært vesentlige hendelser etter 
balansedato 31.12.2015 som påvirker det avlagte 
kvartalsregnskapet.  
 
Kvartalsregnskapet er godkjent av styret 26. januar 
2016.  

Bergen, 26.01.2016. 
Styret i Brage Finans 
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Resultatregnskap 
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Kvartalsvis utvikling 
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Balanse 
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Noter til regnskapet 
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