ARSRAPPORT 2016 - BRAGE FINANS AS

ARSRAPPORT

REGNSKAPSARET 2016

BRAGE FINANS AS

D
BRAGE

FINANS




ARSRAPPORT 2016 - BRAGE FINANS AS

Iy 2
BRAGE

FINANS



ARSRAPPORT 2016 - BRAGE FINANS AS

Innhold

LEdelSEN I Brage FINANS e seereieessesessseeseessessssssssssessess s sssssssessssss s sss s s e sss bbb s s sb st snsans 6
STYTEL I Brage FINANS . s ssssss s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsas 8
YT LS DT EIIINI ceetreeuseeneetreeure i eeseessessee s bssesseesse e s se s s s R R £ E s EeE AR AR et 9
RESUITATTEENSKAD crveeueeeeeereeereieeseeset st sessse s esss e sss e s s s bR s R s R bbb Rt 13
AT TESUITATULVIKIING coteuvssseeeeeesseeessssssssessssssssssssssessesssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssses 14
BAlANISE ettt reereteessees sttt ees e ss e s s s R R RS E R AR AR AR R e R R Rt R eE R p e 15
KON AN TSI BMOPP ST ettt sees et sse st s s s s e st 16
NOLET L] TEENSKAPEL ettt s s s s bR 17
REVISOIS DEIEEINIIIE coreeuieucceseeureteeseesset et seesse s esse s e s e s s e s e R  eeReE R AR R e 38

Iy 3
BRAGE

FINANS



Adm. Direktgr Jack Iversen
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2016 - Hgy aktivitet og fortsatt positiv utvikling

Brage Finans har lagt bak seg et ar med hgy aktivitet, fortsatt positiv utvikling og en
betydelig tilstramming av nye kunder. Det er gledelig d konstatere at selskapets
utvikling er i trad med eierbankers, styrets og administrasjonens langsiktige

vekstambisjoner.

Brage Finans ble etablerti 2010 av ti frittstaende
og solide sparebanker. Etter fa ars drift har Brage
markert seg meget positivt i markedet. Vi er ved
inngangen til 2017 Norges femte stgrste
leasingselskap innenfor vart hovedmarked,
nysalg leasing. Var positive vekst skal fortsette i
2017.

Mitt kundelgfte som leder for Brage er at vi
fortsatt skal ha meget korte og raske
beslutningslinjer. Det setter vare kunder stor pris
pa. Beste beviset pa at vi er rask,
konkurransedyktig og kompetent, er den sterke
kundeveksten vi har hatt. Vi skal veere kundenes
lokale fgrstevalg.

Mitt eierlgfte er at vi ogsa i 2017 skal tilfgre vare
solide eiere positive bidrag fra var lgnnsomme
drift.

Mitt medarbeiderlgfte er at Brage skal vaere en
attraktiv arbeidsplass der medarbeiderne blir
sett og hgrt. Medarbeiderne i Brage er stolte av
sin arbeidsplass. 1 Brage far medarbeiderne
utvikle seg. De ser resultater av det gode arbeidet
som utfgres i felleskap.

Aret som har gatt

Det siste aret har det vaert fokus pa digitalisering
og omstilling til en ny teknologisk hverdag innen
bank og finans. Ny teknologi skaper endret
kundeadferd. Nordmenn ligger i verdenstoppen
nar det gjelder a ta i bruk ny teknologi.

Digitalisering betyr endring. Som leder er det
viktig for meg & bygge en robust kultur rundt
innovasjon og endring. Dette er en kontinuerlig
prosess og ikke en engangsgvelse. Brage Finans
har siden etableringen tatt et strategisk valg om a
ikke ha en egen IT avdeling. Hos Brage Finans er
alle IT ansatte. Var filosofi er at bred involvering
av de ansatte i IT prosjekter skaper de beste
lgsningene for selskapet.

Brage Finans skal veere tidlig ute med utnytte den
teknologien som kommer. [ mai «ansatte» Brage
sin fgrste digitale medarbeider. Etter
avstemming blant de ansatte fikk denne roboten
navnet Fortuna. Var nye medarbeider er pa jobb
hele tiden. Hun har allerede overtatt flere av
selskapets regelstyrte prosesser slik at de ansatte
kan bruke tiden pa mer krevende prosesser.

Selskapet arbeider kontinuerlig med forenkling
av arbeidsprosesser for & betjene vekst i
portefglje og kunder. I aret som har gatt har vi
derfor lansert ny selvbetjeningslgsning for
direktekunder, eierbanker og forhandlere.
Selskapet lanserte ogsa e-signering for bedrift i 4.
kvartal 2016.

E-signering for private har vzert en suksess i ett
ar allerede. I tillegg har selskapet oppgradert
kjernesystemet hgsten 2016, noe som
effektiviserer arbeidshverdagen for de ansatte.
Samtidig muliggjgr dette nye
selvbetjeningslgsninger for kundene i form av
Min side. Ledelsen vil spesielt takke
medarbeiderne for den fantastiske innsatsen som
er lagt ned i dret som har gatt, for a fa pa plass
disse store IT prosjektene.

Ny teknologi vil kunne gjgre arbeidsprosesser
mer effektive, men det er viktig 4 huske pa at det
er kombinasjonen av effektiv teknologi og
menneskene i Brage som vil gi den gode
kundeopplevelsen. 1 samhandling med lokale
radgivere skal vi gi kundene rask og god
oppfwelging slik at Brage framstar som det lokale
forstevalg i alle vére eieres markedsomrader.

Et strategisk fokusomrade i 2016 har veert
produktet billan til private. Vi opplever betydelig
vekst innenfor dette omradet og finner det sveert
gledelig at over 2.000 nye privatkunder har valgt
Brage som finansieringspartner. Ved inngangen
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til aret utgjorde privatmarkedsportefgljen 7,4%
av Brages totale portefglie, mens den ved
utgangen av aret hadde gkt til 13,7%. @kt andel
privatkunder i portefgljen bidrar ogsa positivt til
en bedre diversifisering med tanke pa
kredittrisiko.

Selskapet opplevde i 2016 sterk konkurranse pa
pris i markedet for bade leasing og billan.
Samtidig gkte fundingkostnadene til Brage (3M
Nibor gikk opp og kredittspreadene gikk ut). Til
tross for presset pa marginer kan selskapet se
tilbake pa en 23% gkning i netto renteinntekter
for 2016.

Tilstrgmming av nye kunder medfgrer behov for
gkt kapital for & opprettholde kapitalmalene.
Brage Finans har en unik posisjon med ti solide
sparebanker i ryggen. Bankene tilfgrte selskapet
i 2016 totalt mnok 100 gjennom to
egenkapitalemisjoner. Dette har gitt selskapet en

solid kapitalbase for videre vekst.

For Brage er det gledelig a konstatere at
selskapets vekst ikke har gatt pa bekostning av
kredittkvaliteten i portefgljen. Utlansportefgljen,
bade BM og PM, er preget av god betjeningsevne
og lavt mislighold. Hovedvekt av kunder er
fortsatt i lav og moderat risikoklasse.
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Framtidsutsikter

Brage har en lav direkte eksponering mot olje og
oljeservice-sektoren. Aktgrene i oljeindustrien
rapporterer om gkt optimisme og mye tyder pa at
bunnen kan vaere passert.

Samtidig er det stor aktivitet innen vei- og
samferdselsprosjekter pa Sgr- og Vestlandet.
Dette har positive ringvirkninger for mange av
Brages kunder. Fiskerinaeringen opplever ogsa
gkt konkurransekraft som fglge av svekket krone
og historiske hgye priser.

Brage har budsjettert med fortsatt lgnnsom vekst
2017. Selskapet star godt rustet til 3 mgte nye
utfordringer. Vi er konkurransedyktige. Vi har
produkter som kundene gnsker. Vi har raske og
korte beslutningslinjer. Vi ser fram til et
spennende 2017, der kunde, eier og
medarbeiderlgftene skal innfris med god margin.

Bergen, 30.01.17

o kpd’odf %c'/s»""—a
Jack Iversen
Administrerende Direkter
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Ledelsen i Brage Finans

Jack Iversen (1962) : Administrerende Direktgr

Jack Iversen har veert adm. direktgr siden stiftelse av selskapet og
har mer enn 25 ars erfaring fra finansieringsbransjen. Har
tidligere veert direktgr i IT Finans/De Lage Landen.

Terje Bruras(1965) : Viseadministrerende Direktgr
Terje Bruras har veart viseadm. direktgr siden stiftelse av
selskapet og har mer enn 25 ars erfaring fra finansieringsbransjen.
Har tidligere veert regiondirektgr i De Lage Landen, samt
ass.direktgr i IT Finans og DNB Finans.

Bodil Huus Bolstad(1971) : @konomi- og Finansdirektgr
Bodil Huus Bolstad har veert gkonomi- og finansdirektgr siden
stiftelsen av selskapet og har 14 ars erfaring fra revisjon og
radgivning innenfor blant annet bank og finans. Har tidligere vaert
direktgr i PWC.

Sissel Eilertsen(1964) : Direktgr Kreditt og
Spesialengasjement

Sissel Eilertsen har veert direktgr for kreditt siden stiftelsen av
selskapet og har mer enn 25 ars erfaring fra finansieringsbransjen.
Har tidligere veert leder for risikoanalyse i DNB Finans.
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Styret i Brage Finans

Jan Erik Kjerpeseth (1971): Styrets leder

Styreleder siden desember 2013. Kjerpeseth er i dag administrerende direktgr i
Sparebanken Vest. Styreleder i Frende Liv, Frende Skade, Brage Finans.
Utdannet sivilmarkedsfgrer fra Norges Markedshgyskole, samt MBA fra Harriot
Watt University og Executive MBA i merkevareledelse fra Norges
Handelshgyskole.

Kim Fordyce Lingjerde (1959): Styrets nestleder

Nestleder i styret siden september 2014. Lingjeerde er banksjef kapitalmarked i
Fana Sparebank. Han har 30 ars erfaring fra ulike stillinger innen bank og finans.
I Bergens Skillingsbank/ Bergensbanken, senere Handelsbanken, var han
administrasjonssjef og direksjonssekretzer og hadde ogsa ansvar for IR.
Lingjeerde er utdannet sivilgkonom fra Norges Handelshgyskole

Lisbeth Flageng (1957): Styremedlem

Har veert styremedlem i Brage Finans siden stiftelsen av selskapet. Flageng er i
dag administrerende direktgr i Helgeland Sparebank. Viseadm.banksjef
Sparebanken Rana i 1987 og Helgeland Sparebank fra fusjonen i 2005.
Styreleder i Helgeland Boligkreditt AS, ANS Bankbygg Mo og Eiendomskreditt
AS, samt styremedlem i Frende.

Stein Hannevik(1954): Styremedlem

Styremedlem i Brage Finans siden juni 2014. Hannevik er i dag styreleder i
Sparebanken Sgr. Stein Hannevik er tidligere mangearig administrerende
direktgr i Sparebanken Pluss og innehar av en rekke styreverv i blant annet
Sgrmegleren, Varodd AS, Norne Securities osv.

Alf Inge Flokketvedt (1966): Styremedlem

Har veert styremedlem i Brage Finans siden stiftelsen av selskapet. Flokketvedt
er i dag banksjef i Skudenes & Aakra Sparebank og sitter blant annet som
styremedlem i Eiendomsmegler A.

Beate Bjelland Rabben (1973): Styremedlem

Har veert styremedlem i Brage siden november 2015.

Rabben har ledererfaring fra Auto 23 Bil AS og Porsche Center Bergen, samt
bakgrunn fra bank og finans gjennom 12 ar blant annet fra Sparebanken Vest og
SR-bank. Rabben har bachelorgrad fra Bl i Ledelse og administrasjon.

Tor Arne Ness(1976) : Styremedlem

Har veert styremedlem i Brage siden november 2015.

Ness er i dag daglig leder i Toyota Sogn AS. Han innehar en rekke styreverv,
blant annet som styreleder i Sogndal Fotball. Ness har master utdannelse i
finans fra RMIT University, og har 5-ars erfaring fra Toyota Financial Services.

Frank @ye(1973) : Styremedlem, ansattrepresentant

Medlem av styret siden 2016. Ansatt i Brage Finans siden 2010 der han i dag
innehar stilling som ass. direktgr. @ye har tidligere veert markedssjefi SG Finans
AS, samt avdelingssjef/KAM i Lindorff. Utdannet med bachelor i gkonomi og
administrasjon fra Handelshgyskolen BI.
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Styrets beretning
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Brage Finans AS (Brage) oppnddde i 2016 et resultat fgr skatt pa MNOK 42,86. Resultatet
reflekterte en fortsatt positiv utvikling i selskapets portefglje av leasing- og ldneavtaler. Styret
vurderer selskapets utvikling i 2016 som solid og i trad med de langsiktige malsetningene som

styret og eierbankene har lagt til grunn.

Resultatet for 2016 var positivt pavirket av gkte
netto driftsinntekter som fglge av god utlansvekst i
perioden, innenfor bdde bedriftsmarkedet og
privatmarkedet. Lavere tap pa utlan sammenlignet
med 2015 trakk ogsa resultatet i positiv retning.

Driftskostnader gkte i perioden som en konsekvens
av gkt aktivitet i selskapet. Vekst i kostnader var i
2016 prosentvis lavere enn vekst i inntekter,
hvilket medfgrte at selskapets kostnadsprosent?!
falt fra 49% til 48%.

Privatmarked(PM)

Privatmarkedsomradet har i 2016 hatt en positiv
utvikling. Selskapets nysalg av billan til
privatpersoner var i 2016 MNOK 487 mot MNOK
177 aret for. Utlansportefgljen ved utgangen av
aret utgjorde totalt MNOK 582, en gkning pd 144 %
sammenlignet med 2015. Totalt har over 2.000 nye
privatkunder valgt Brage som finansieringspartner
i2016.

Vekst innenfor billan til private vurderes av styret
som strategisk viktig for selskapet da produktet
gker diversifiseringen i portefgljen og bidrar til
ytterligere reduksjon i portefgljerisiko. Ved
utgangen av 2016 utgjorde privatmarked 13,7% av
total portefglje. Kvaliteten i
personmarkedsportefgljen anses a vaere god, og
realiserte tap har veert marginale. Hele 74 % av
denne portefgljen er klassifisert i risikogruppene
lav og moderat.

Bedriftsmarked(BM)

Brutto utlan til bedriftskunder gkte med MNOK
665, tilsvarende en vekst pa 21%. Totalt nysalg av
BM produkter vari 2016 MNOK 1.680. Selskapets
BM portefglje har god diversifisering innen bade
geografisk spredning, bransjer og gjenstandstyper.
Portefgljen domineres av engasjementer med lav
risiko, og forventede tap er lave.

Strategisk retning

Finansbransjen opplever et raskt skifte i kundenes
adferd og forventninger, noe som utfordrer
etablerte forretningsmodeller. Den digitale
utviklingen skjer sa raskt at selskaper som blir
hengende etter, pa Kort sikt, risikerer a bli

1 Netto renteinntekter/Sum driftskostnader

utkonkurrert. De digitale endringer gir bade
muligheter og utfordringer for mindre aktgrer i
finansbransjen.

Brage Finans er en liten og fleksibel organisasjon
med moderne IT systemer som raskt kan tilpasse
seg endringer i teknologi. En utfordring for mindre
aktgrer i finansbransjen er kostnader knyttet til ny
teknologi. For mindre aktgrer vil store
utviklingsprosjekter i storre grad pavirke de totale
driftskostnadene i selskapet.

Styret og administrasjon har hgsten 2016 arbeidet
med selskapets strategiplan for de neste tre ar.
Strategiplanen legger til grunn at selskapet skal
fortsette a styrke sin markedsposisjon gjennom
lgnnsom vekst. Det legges til grunn stgrst
prosentvis vekst innenfor billén til private, der
styret og administrasjonen vurderer at selskapet
har et stort potensiale til 3 gke sin markedsandel.

Strategiplanen legger til grunn at vekst i portefglje i
hovedsak vil bli finansiert gjennom
kapitalinnskudd fra eierbanker, men ogsa gjennom
utstedelse av ansvarlig 1an og fondsobligasjoner.
Selskapet har i 2016 gjennomfgrt to
kapitalemisjoner med eiere. Emisjonene har veert i
trad med selskapets strategiske vekstplaner og har
veert gjennomfgrt for & opprettholde en solid
kapitaldekning.

Virksomhetsbeskrivelse

Brage Finans AS er et finansieringsselskap eid av
10 frittstdende sparebanker(«eierbanker»).
Selskapet startet opp sin virksomhet i siste kvartal
2010 og driver sin virksomhet med utgangspunkt
fra sitt hovedkontor i Bergen. I tillegg har
selskapet et salgskontor i Stavanger og et
salgskontor i Kristiansand.

Selskapets virksomhetsomrade er finansiering av
lgsgre, herunder leasing (leiefinansieringsavtaler)
og salgspantldn. Distribusjon av selskapets
produkter skjer giennom eierbanker, via
forhandlere av kapitalvarer og gjennom eget
salgsapparat. Hovedmalgruppene er i fgrste rekke
eierbankers bedrifts- og privatkunder.
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Redegjgrelse for arsregnskapet

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte
arsregnskapet med balanse et rettvisende bilde av
selskapets drift og gkonomiske stilling ved
arsskiftet.

Fortsatt drift

[ samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det
at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn
ved utarbeidelsen av arsregnskapet.

Resultatregnskap

Selskapets resultat etter skatt for regnskapsaret
var positivt med MNOK 32,77 mot MNOK 18,30
foregdende ar. Resultatet tilsvarte en
egenkapitalavkastning(RoE) pa 6,14%
sammenlignet med 4,06% for 2015. Justert for
utbetalt provisjon til eierbanker reflekterte
resultatet en avkastning pé 8,70%.

Netto renteinntekter utgjorde i 2016 samlet MNOK
119,90 mot MNOK 97,17 1 2015, en gkning pa 23%.
@kning i netto renteinntekter var i all hovedsak
knyttet til vekst i portefgljen.

Provisjonskostnader til distributgrer gkte i aret
med MNOK 1,8 fra MNOK 16,4 i 2015 til MNOK
18,21 2016.

Driftskostnader utgjorde i 2016 MNOK 38,95,
hvorav personalkostnader var ca 68%.

Selskapet hadde ved utgangen av aret konstaterte
tap pa totalt MNOK 10,5. Reversering av tidligere
avsetninger samt nye avsetninger pa eksisterende
og nye engasjementer gav en samlet resultateffekt
pa MNOK 7,30 for 2016. For ytterligere detaljer se
note 10.

Eiendeler

Selskapets bankbeholdning var per 31.12.16 MNOK
82,11. Brage Finans AS hadde ved utgangen av aret
en brutto portefglje pA MNOK 4.371 som utgjorde
en gkning med MNOK 1.019 sammenlignet med
31.12.15. Balansefgrte nedskrivninger (gruppe- og
individuelt) utgjorde pr 31.12.16 MNOK 15,70
hvilket tilsvarte 0,36% av gjennomsnittlig
portefglje. Hensyntatt nedskrivninger knyttet til
overtatte eiendeler i balansen var
nedskrivningsgraden 0,41% ved utgangen av aret.

Gjeld

Selskapet finansieres gjennom 1an fra eierbanker
samt obligasjonsgjeld i markedet. Ved utgangen av
2016 hadde selskapet MNOK 800 i 1an fra
eierbanker. I tillegg har selskapet en ubenyttet
ukommitert trekkfasilitet pa totalt MNOK 600 hos
eierbankene. Selskapets obligasjonsgjeld var totalt
MNOK 2.915 per 31.12.16.

ARSRAPPORT 2016 - BRAGE FINANS AS

Egenkapital og kapitaldekning
Overskuddet for 2016, MNOK 32,77 er i sin helhet
tillagt egenkapitalen per 31.12.16.

Selskapets har i 2016 gjennomfgrt to emisjoner
med selskapets eierbanker pa totalt MNOK 100 for
& opprettholde en solid kapitaldekning. Ved
arskiftet hadde selskapet en kapitaldekning
(ansvarlig kapital) pa 17,2%, herunder ren
kjernekapitaldekning pa 14,9%.

Selskapet har gjennom ICAAP fastsatt minimum

kapitalmal for 2017:
Kapitaldekning  Kapitalkrav Kapitalmal
31.12.16 2017 2017
Ansvarlig
kapital 17,2% 15,0% 15,5%
Kjernekapital 14,9% 13,0% 13,5%
Ren kjerne-
kapital 14,9% 11,5% 11,5%

Finansdepartementet har besluttet at nivaet pa det
motsykliske kapitalbufferkravet skal gkes til 2
prosent fra 31. desember 2017.

Kontantstrgm og likviditet

Selskapet skiller i kontantstrgmoppstilling mellom
netto kontantstrgm fra drift,
investeringsaktiviteter og finansieringsaktiviteter.
Opptak av gjeld fra kredittinstitusjoner og
utstedelse av obligasjonsgjeld for a finansiere
utlan, defineres som en driftsaktivitet.

Avviket mellom driftsresultat og kontantstrgm fra
driftsaktiviteter i 2016 er negativt med MNOK 46.
Dette skyldes i hovedsak at gkt netto laneopptak pa
MNOK 915 bare delvis dekker netto gkning i
utlénsportefgljen pd MNOK 1.024.

Risikoforhold

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for tap som fglge av at
kunder eller motparter ikke kan overholde sine
forpliktelser. Kredittrisiko er Brage sin stgrste
risiko.

Kredittrisikoen i Brage styres gjennom selskapets
kredittstrategi, kredittrutiner og
bevilgningsreglementet.

Kredittstrategien fastsettes minimum arlig av
styret og inneholder kredittretningslinjer, samt
styringsrammer for risikoprofil og risiko-
konsentrasjoner i selskapet. Det er satt
styringsrammer for portefgljekvalitet og
konsentrasjonsrisiko, herunder rammer for store
kunder. Portefgljekvalitet, risikomigrasjon og
styringsrammer for risiko overvakes og
rapporteres kvartalsvis til styret. Alle
styringsrammer er innenfor vedtatte rammer ved
utgangen av 2016.
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Styret er ansvarlig for selskapets kredittgivning, og
har delegert fullmaktsrammer til administrerende
direktgr som har videredelegert disse til direktgr
for kredittomradet. Fullmaktene er personlige, og
er knyttet opp mot kompetanse,
engasjementsstgrrelse og risiko. Styret har nedsatt
et kredittutvalg som pa vegne av styret behandler
og fatter vedtak i kredittsaker utover
administrerende direktgrs bevilgnings-rammer.

Selskapet benytter modeller fra ekstern leverandgr
til risikoklassifisering i kredittprosesser og
portefgljestyring i person- og bedriftsmarkedet.

Kredittbehandlingsrutiner, kredittstrategi og
risikoklassifiseringsmodellene setter krav til hvilke
kredittprosesser som skal benyttes i forbindelse
med innvilgning og oppfelging av person- og
bedriftsmarkedsengasjementer.

Utldnsvirksomheten far tett oppfglging og
overvaking. Alle kunder scores ved
kredittbehandling og nzeringslivsportefgljen
rescores hvert kvartal. Resultater fra rescoringen
benyttes sammen med andre overvakingslgsninger
blant annet til identifisering av risikomigrasjon og
risikoutsatte engasjement pa et tidlig stadium.
Kreditter over en viss stgrrelse er gjenstand for
minimum arlig engasjementsgjennomgaelse.

Operasjonell risiko

Selskapet har implementert prosedyrer for
identifisering, vurdering og rapportering av tap
grunnet operasjonelle hendelser. Det blir jevnlig
utfgrt kontroller av utvalgte omrader i selskapet.
Det ikke observert vesentlige tap grunnet svikt i
interne rutiner, systemsvikt, internt eller eksternt
mislighold eller andre operasjonelle hendelser. Det
blir lgpende vurdert om eksisterende kontrolltiltak
er tilfredsstillende for & avdekke og hindre tap som
folge av operasjonell risiko.

Likviditetsrisko

Selskapets utlan til kunder finansieres i dag ved 1an
og trekkrettigheter hos eierbanker samt
obligasjonslan i det eksterne
gjeldsinvestormarkedet.

Selskapets portefglje har en forventet
gjennomsnittlig lgpetid pa 3-4 ar, hvilket medfgrer
at det til enhver tid er god likviditetstilgang i form
av innbetalinger fra kunder.

Styret i Brage Finans vedtar arlig en likviditets-
strategi med overordnede retningslinjene for
styring av likviditetsrisiko. Retningslinjene,
herunder mal og rammer, skal sikre at selskapet til
enhver tid har tilstrekkelig stabil og langsiktig
finansiering ut fra selskapets eierstruktur og
utlansprofil.

ARSRAPPORT 2016 - BRAGE FINANS AS

Selskapets Liquidity Coverage Ratio (LCR) er 95%
per 31.12.16. Minstekrav til LCR dekning for
kredittforetak er 80% fra og med 31.12.16 og minst
100% fra og med 31. desember 2017.

Renterisiko

Utldn og leiefinansieringsavtaler er basert pa
flytende rente, og selskapets renterisiko vil derfor
veere knyttet til lovfestede varslingsfrister i forhold
til kundene. Risiko for vesentlig resultateffekt som
fglge av dette blir vurdert og hensyntatt i
selskapets ICAAP/ILAAP vurdering.

Soliditet/kapitaldekning

Selskapet rapporterer kapitaldekning etter
Standardmetoden, og vil arlig ha en prosess for d
vurdere samlet kapitalbehov ut i fra en
risikovurdering. Kapitaldekning og soliditet er
tilfredsstillende i forhold til forventninger om
vekst.

Regulatoriske forhold

Lov om finansforetak og finanskonsern

Ny lov om finansforetak og finanskonsern
(finansforetaksloven) tradte i kraft 01.01.16.
Administrasjonen har arbeidet med tilpasninger til
denne, og styret legger til grunn at ngdvendige
endringer er og blir gjennomfgrt innen de angitte
frister.

Krav til likviditetsreserve

Finansdepartementet fastsatte i november 2015
kvantitative krav til likviditetsreserve(LCR) for
banker mv. Reglene er inntatt i CRR/CRD 1V-
forskriften. Forskriften tradte i kraft 31.12.15, for
kredittforetak fikk den virkning fra 30.06.16.
Brage Finans etterlever regelverket.

Krav til kapitaldekning

Styret vurderer at selskapet har en tilfredsstillende
kapitalsituasjon, og er godt tilpasset gjeldende
kapitalkrav.

Arbeidsmiljg og likestilling

Arbeidsmiljget anses som godt. Det er 40 ansatte i
selskapet ved utgangen av aret.

Totalt sykefraveer i dret har vaert 267 dager. Det
har ikke blitt rapportert om skader eller ulykker pa
arbeidsplassen. Selskapet har som mal 4 veaere en
arbeidsplass med likestilling mellom kvinner og
menn.

Av 40 ansatte pr 31.12.16 er 17 kvinner. |
selskapets ledergruppe er det en jevn fordeling
mellom kjgnnene. Styret bestdr av 6 menn og 2
kvinner.
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Samfunnsansvar

Selskapet legger vekt pa d integrere hensynet til
menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter og
sosiale forhold, det ytre miljg og bekjempelse av
korrupsjon i sine forretningsstrategier, i sin daglige
drift og i forholdet til sine interessenter. Utover
dette har selskapet ingen egen policy for
samfunnsansvar.

Ytre miljg

Brages virksomhet forurenser ikke det ytre miljg
utover det som ansees a veere normalt for en
virksomhet av denne typen. Selskapets lane- og
leasingvirksomhet kan gi indirekte
pavirkningsmulighet i miljgforhold.

Hendelser etter balansedagen

Det har ikke inntruffet hendelser etter
balansedagen som har vesentlig betydning for
avlagt regnskap.

Framtidsutsikter

Oljenedturen og svak internasjonal
etterspgrselsvekst preger fortsatt norsk gkonomi.
Konjunkturnedgangen, som i stor grad var en fglge
av fall i etterspgrselen fra og sysselsettingen i
petroleumsnzeringen, har nd vart i over to ar. Fallet
i petroleumsinvesteringene ser imidlertid ut til & ha
avtatt i styrke.

Positive signaler til tross, situasjonen i 2017 vil
trolig fortsatt veere vanskelig for enkelte nzaeringer.
Norge er inne i en krevende og langvarig omstilling,
fra oljevirksomhet og over mot andre neeringer.
Drahjelpen fra vare viktigste eksportmarkeder er
svak. Oljepengebruken kan ikke fortsette som na.

Renten vil trolig ikke bli redusert ytterligere og
kronesvekkelsen som styrket konkurransekraften
ser nd ut til & snu.

Ekspansiv pengepolitikk over statsbudsjett har
medfgrt gkte offentlige investeringer og
ansettelser, saerlig innenfor bygg og anlegg. Pa
Vestlandet er det stor aktivitet innenfor vei- og
samferdselsprosjekter og det rapporteres om gkt
optimisme, etterspgrsel og lgnnsomhet, hvilket er
positivt for Brage Finans sine kunder.

Brage Finans har blant annet engasjementer
innenfor fiskerinaringen pa Vestlandet, som bade
opplever gkt konkurransekraft som fglge av en
svekket krone og god inntjening som fglge av
historisk hgye priser. Denne neeringen ser positiv
ut bade pa kort og lang sikt.

Brage Finans sin unike eierstruktur, med 10 solide
sparebanker og deres lokale forankring bidrar til at
selskapet star godt rustet til & mgte nye
utfordringeri2017.

Styret presiserer at det normalt er betydelig
usikkerhet knyttet til vurderingen av fremtidige
forhold.

Arsresultat og disponeringer
Styret foreslar at arets resultat etter skatt, MNOK
32,77 overfgres til annen egenkapital.
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Resultatregnskap

BRAGE FINANS AS Note 2016 2015
[NOK 1000 [MOK 1000
Driftsinntekter
Renteinntekter og lignende. ... 226 197 682 136943
Rentekostnader og lignende. .. ... 2,18.1926 -T1087 -39.769
MNetto renteinntekter . i mm m m e e s 119.895 07.174
Gebyrer og provisjonsinntekter......o 3 4 806 3409
Gebyrer og provisjonskostnader....oo 26 -18233 -16.451
Metto verdiendring verdipapirer e, 16 286 -
Andre driftsinntekter .. ... 823 317
Metto driftsinntekter.. o e s 107.670 84.449
Driftskostnader
Leénn og generelle administrasjonskostnader..... 3.6 -38054 -33228
As kI RINEer 78 -3583 -4 451
Andre driftkostnader ..o 4 -120977 -10219
Sum driftskostnader... o o -57.516 -47.899
Driftsresultat for tap . wm wmm m e e s e 30154 36.330
Tap og nedskrivninger pa utlén ... 10,1 -7290 -12204
Ordineert resultat for skattekostnad.. ... cescicnen 42 864 24346
Skattekostnad. ..o 13 -10.095 -65.051
Resultat for regnskapsaret.. w wmem e e s mev s e 32.769 18.295
Disponering av arsresultatet:
Overfart til annen egenkapital ... 24 32769 18293
SUM AISPONEME. .o 32.769 18.295
Resultat etter skatt som % av forvaltningskapital .. 0,73 % 0.53 %%
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Arlig resultatutvikling

M.1x16 30215 3l1xl4 31213 31202 3LI1L11l 3LILID

[HOK 1000) [HOK 1000) CHOE 1000) CHOE 1000] [HOE 1000] [HOKE 1000] CHOE 1000)
DRIFTSINMNTEKTER

Renteinntekter og lignende............. 197.682 156.843 129.376 B7.996 45 348 15.395 468
Rentekostnader og lignende...........  -77.787 -59.769 -56.260 -33.994 -18.439 -5.278 -3
MNetto renteinntekter 119.895 897.174 73.116 54.003 26.909 10.117 466
Gebyrer og provisjonsinntekter......... 4 896 3.409 3.069 1.867 456 111 18
Gebyrer og provisjonskostnader.....  -18.233 -16.451 -10.114 -6.020 -2.111 -722 -7
Netto verdiendring verdipapirer..... 286 - - - - -
Andre driftsinniekier .o B25 317
MNetto driftSinnEEKEEr .. .. e e eeenees 107.670 B4 449 66.070 49 850 25.254 0 506 477

DRIFTSKOSTMADER
Lgnn og generelle adm.kostnader...  -38.954 -33.228 -29.335 -26.495 -20.474 -14 697 -6.333

AV NEET e -5.585 -4.451 -2.803 -1.812 -1.600 -1.179 -245
Andre driftkostnader....ooe. -12.8977 -10.219 -8.501 -6.795 -5.395 -5.656 -3.171
Sum driftsKOSINA0er v meee s e -57.516 -47 899 -30.639 -55.202 -27.468 -21.552 -8.753
Driftsresultat far AP mo oo mmo. 50.154 36.550 25.432 14.648 -2.215 -12.026 -9.275
Tap og nedskrivninger pa utlan...... -7.290 -12.204 -4.117 -5.408 -3.073 -956
Ordineert resultat fgr skattekostnad........ 42 864 24 346 21.315 5240 -5.2BB -12 582 -9 275
Skattekostnad e, ~100085 -6.051 -5.817 -2.825 1.468 3.606 2.554
Resultat for regnskapsperioden............. 32.769 18.295 15.497 6.415 -3.819 -9.376 -6.682
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Balanse

BRAGE FINANS AS Nota 2016 2015
[HOK 1000) [HOE 1000)
EIENDELER
Kontanter og innskudd 1 kredittinstitusjoner......... 12,2326 82.110 19.075
Utlan til kunder
Leiefinansieringsavialer .. 10,11,12.17 3207 442 2744017
Medbetalingslan.... — e 3.10,11.12 1.073.605 606.604
Medskrivning av |ndw|duelle utlan 10,12 -8.160 -16.408
MNedskriviing av Erupper @V UtlEm. e 10,12 1573 4011
MNETEO UEIAN Tl KUMDET o evere s ressesssssss s s snsssssssses e ssnsssens 4.355.315 3331102
Overtatte eiendeler... 15 4671 2711
Obligasjoner og andre rentebaerende uerdlpaplrer. 16 30236 0
Andre immaterielle eiendel & e 711,12 19321 14283
Maskiner, inventar og transportmidler ... 8,12 3114 2,779
Andre eiendeler... 12,14 11.198 73000
Opptjent, ikke mottatte |nntEkter 2 2035 1.469
Forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader 12 3545 1.440
74.191 96,681
SUM EIENDELER. vt sssmmssirsm vsmmassnsmsssmm s s s sr s vass 4.511.616 3.446.859
GIELD OG5 EGENKAPITAL
Gield
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner ... 12,1826 200,000 200.000
L = L T T = OO 12,19 2915.000 2.030.000
Annen gjeld.... 122 4 835 3425
Utsatt skatt... 13 17.119 7.024
Mottatt ikke opptjente inntekter 2 8 640 1.302
Avsetning palepte kostnader og fnrpllktelser . 12.2 27058 23.842
Ansvarlig IanekapltaI._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._.._ 11,15 95 000 45000
SUM ZJEI s rersrssssis s msssr sessssssssss s sssss sessrs s sersrs o 3.868.581 2.936.503
EGEMKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 71.383.677 a kr 2,81... 2425 200588 G 500
Overkurs... 24 360470 329558
Ikke-registert akS]Ekaplta|fDrhﬂ‘fElSE............................ = 50,000
Sum innskutt egenkapital e 370,058 470,058
Cpptjent egenkapital
Annen egenkapital e 24 124977 40208
Sum opptent egenkapital e 120977 40208
Sum egenkapital 643,035 510,266
SUM EGEMEAPITAL OG GIELD ..o cnr v s mns vrsssssersmsvrssnsnes 4.511.616 3.446.859
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Kontantstremoppstilling

BERAGE FINANS AS 2016 2015
[MOK 1000] [MOK 1000]

Kontantstremmer fra driftsaktiviteter

Resultat for skattekostnad.....oooo e 42 864 24346
Urealiserte verdiendringer oo e e -286 0
Aors kNI N e 5385 4451
Endring i leiefinansieringsavtaler. ... -537211 5834973
Endring i nedbetalings 3 e 467002 226700
Endring i gield kredittinstitusjoner ..., 0 200,000
Endring i cbligasjonsgjeld. ..o 863.000 023.000
Endring i ansvarlig lanekapital ..o, 30.000 43000
Endring i leverandargield. ... 1.430 2470
Endring i andre eiendeler. ... 10.841 -20248
Endring i andre tidsavgrensningsposter....... 2m 3.5367
Metto kontantstrom fra driftsaktiviteter ..o -46.007 -34.385
Kontantstréemmer fra investeringsaktiviteter
Uthetalinger ved kjgp av renteberende vedipapirer.... -30.00:0 0
Uthetalinger ved kjgp av varige driftsmidler.............. 0135 -2.826
Uthetalinger ved investering i immaterielle eiendeler. -10.043 -8.383
Metto kontantstrém fra investeringsaktiviteter.......... -40.958 -11.211
Kontantstrémmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger av egenkapital 130,000
Metto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter.......... 150,000
Metto endring i kontanter og kontantekvivalenter ... 63.035 45506
Likviditetsbeholdning pr 0101 o 10073 64.671
Likviditetsheholdning pr. 31.12 .. e e e evs e e s svesessrsnes 82110 19.075
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Noter til regnskapet

Note 1 Regnskapsprinsipper

1. GENERELT

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for
finansieringsforetak (Forskrift 1998-12-16 nr 1240).

Brage Finans AS er et finansieringsselskap eid av 10
sparebanker. Selskapet ble stiftet den 2.juni 2010 og
driver sin virksomhet med utgangspunkt fra sitt
hovedkontor i Bergen sentrum. | tillegg har selskapet et
salgskontor i Stavanger og Kristiansand. Selskapets
virksomhetsomrade er finansiering av Igsgre, herunder
leasing (leiefinansieringsavtaler) og salgspantlan.
Distribusjon av selskapets produkter skjer gjennom
eierbanker, via forhandlere av kapitalvarer og gjennom
eget salgsapparat.

2. RESULTATPOSTER

Renteinntekter

Renteinntekter og - kostnader fordeles systematisk over
avtalt Igpetid, jfr. Forskrift om regnskapsmessig
behandling av utldan og garantier i finansinstitusjoner
(Utlansforskriften).

Estimat pa fremtidige salgsgevinster ved leasing fordeles
over leieperioden og en forholdsmessig andel av
gevinsten inntektsfgres som en del av leieinntekten som
en tilnaerming til effektiv rentes metode, jfr IAS 17.

Etableringsgebyr ol. som belastes kunden ved
avtaleinngdelse balansefgres og periodiseres over
engasjementets Igpetid, safremt disse overstiger direkte
interne og eksterne utgifter knyttet til innvilgelse og
utbetaling.

Termingebyr resultatfgres som en del av renteinntekt,
som en tilnaerming til effektiv rentes metode.

Rentekostnader

Selskapet periodiserer rentekostnader pa
obligasjonsgjeld og lan fra kredittinstitusjoner over lanets
Igpetid. Transaksjonskostnader knyttet til utstedelse av
gjeld samt over-/underkurs ved utstedelse, periodiseres
sammen med ordinzre rentekostnader.

Netto gebyr og provisjonskostnader
Brage betaler provisjonskostnader til distributgrer
knyttet til formidling av 1an og leasingavtaler.

Selskapet kostnadsfgrer provisjoner etter hvert som disse
palgper som kostnad. Provisjonskostnader knyttet til
formidling av slik tjeneste bestar i hovedsak av provisjon
knyttet til etablering av avtalen samt Igpende provisjon i
avtalens Igpetid.

Etableringsprovisjon er ment & dekke distributgrens
arbeid med opprettelse av kontrakten. Selskapet
kostnadsfgrer etableringsprovisjon ved oppstart av
avtalen.

Avtalt Igpende provisjon avregnes og kostnadsfgres
systematisk over avtalens Igpetid.

Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning for
sine ansatte. Pensjonsordningen er finansiert gjennom
innbetalinger til forsikringsselskap. Selskapet har ingen
ytterligere betalingsforpliktelse etter at innskuddene er
betalt. Innskuddene bokfgres som Ignnskostnad.
Eventuelle forskuddsbetalte innskudd balansefgres som
eiendel (pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.
Videre har selskapet en usikret fgrtidspensjonsavtale for
administrerende direktgr som dekkes over drift.

Nedskrivninger pa utlan

Periodens resultatfgrte nedskrivninger for utlan bestar av
endringer i tapsavsetning for misligholdte engasjementer,
samt endringer i avsetning for tapsutsatte, ikke
misligholdte  engasjementer. | tillegg inkluderer
resultatposten konstaterte tap for perioden.

Selskapets vurderinger av tapsutsatte engasjementer
fremkommer under punkt 3.

3. BALANSEPOSTER

Leiefinansiering (leasing)

Selskapets leasingavtaler er vurdert og definert som
finansielle leieavtaler. Leasingavtalene behandles
regnskapsmessig som utlan og fgres i balansen til
kostpris, redusert med eventuelle forskudd/startleie.
Leieinntektene beregnes etter annuitetsprinsippet.
Rentedelen i leasingleien resultatfgres  som
renteinntekter, mens avdragsdelen reduserer
balanseverdien av leiefinansieringsavtalen. Kontrakter
med garantert restverdi nedbetales til restverdi over
avtalens Igpetid.
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For leieavtaler uten restverdi beregnes et estimat pa
fremtidig salgsgevinst. Gevinsten fordeles linezert over
avtalens Igpetid og forholdsmessig andel balansefgres
sammen med bokfgrt verdi av leiefinansieringsavtaler slik
at utlan reflekterer en tilnaerming til amortisert kost.

Skattemessig  avskrives leasinggjenstandene etter
saldometoden, dvs etter gjeldende avskrivningssatser for
varige driftsmidler, avhengig av gjeldende saldogrupper
for de underliggende gjenstandene.

Nedbetalingslan

Utlan regnskapfgres til virkelig verdi nar utbetaling av
lanet finner sted. Avdrag bokfgres som reduksjon pa
lanesaldo.

Nedskrivning individuelle utlan

Vesentlige engasjement blir vurdert for nedskrivning
individuelt. Dersom det foreligger objektive bevis for en
tapshendelse og denne tapshendelsen reduserer utlanets
estimerte fremtidige kontantstrgmmer, blir
engasjementet nedskrevet til virkelig verdi. Individuelle
nedskrivninger reduserer engasjementets regnskapsfgrte
verdi i balansen og balansefgres under "Nedskrivning av
individuelle utlan". Periodens endring i vurdert verdi
bokfgres i resultatet under "Nedskrivninger pa utlan".

Dersom den underliggende tapshendelsen bortfaller vil
tidligere nedskrivninger reverseres.

Objektive bevis for verdifall pa et utlan omfatter
vesentlige finansielle  problemer hos  debitor,
betalingsmislighold eller andre vesentlige
kontraktsbrudd, tilfeller der det anses som sannsynlig at
debitor vil innlede gjeldsforhandling eller andre konkrete
forhold som har inntruffet.

Dersom en kunde har flere kontrakter vurderes hele
engasjementet for verdifall.

Engasjementer som ikke defineres som vesentlige
vurderes individuelt dersom det foreligger en indikasjon
pa tapshendelse.

Selskapet skiller regnskapsmessig mellom «Misligholdte»
og «Tapsutsatte» engasjementer. Misligholdt er definert
som engasjementer som ikke betjenes som forutsatt og
hvor det er gatt 67 dager siden avtalt forfall.

Tapsutsatte engasjementer er engasjement som ikke
klassifiseres som misligholdte, men der det etter en
vurdering av verdien av sikkerheter og kundens
betjeningsevne er sannsynlighetsovervekt for tap.

Nedskrivning grupper av utlan

Behov for nedskrivning pa gruppeniva baseres pa
objektive bevis for verdifall som har inntruffet pa
balansedagen og som kan knyttes til en gruppe. Brage
definerer at negativ endring i betalingsstatus for grupper
av utlan er et objektivt bevis pa verdifall.

Nedbetalingslan og leiefinansieringsavtaler kategoriseres
ut fra betalingsstatus og nedskrives samlet basert pa
forventet endring i gruppens virkelige verdi. Vurderingen
baserer seg pa selskapets erfaringsgrunnlag av tap. Ved
vurdering av forventet tap analyserer selskapet
forskjellen mellom balansefgrt verdi og naverdien av
estimerte fremtidige neddiskonterte kontantstrgmmer i
den enkelte gruppe.

| tillegg vurderer Brage om det foreligger indikasjoner pa
at det har inntruffet en tapshendelse for en bransje. Ved
vurdering av forventet tap analyserer selskapet
forskjellen mellom balansefgrt verdi og naverdien av
estimerte fremtidige neddiskonterte kontantstrgmmer i
den enkelte gruppe.

Gruppenedskrivningene reduserer samlet verdi av
Nedbetalingslan og Leiefinansieringsavtaler i balansen og
balansefgres under "Nedskrivning av grupper av utlan".
Periodens endring i vurdert verdi bokfgres i resultatet
under "Nedskrivninger pa utlan".

Dersom den underliggende tapshendelsen bortfaller vil
tidligere nedskrivninger reverseres.

Engasjementer som vurderes individuelt inngar ikke i
gruppenedskrivningsvurdering.

Driftsmidler til eget bruk

Driftsmidler til eget bruk balansefgres og avskrives
linezert til restverdi over driftsmidlenes forventede
utnyttbare levetid, 3-15 ar. Ved endring i avskrivningsplan
fordeles virkningen over gjenvaerende avskrivningstid
("knekkpunktmetoden").  Vedlikehold av driftsmidler
kostnadsfgres Ippende som driftskostnader. Pakostninger
og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og
avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom
vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til
driftsmidlets stand ved kjgpet.

Immaterielle eiendeler

Utvikling av programvare klassifiseres som immaterielle
eiendeler dersom kriteriene for balansefgring er oppfylt.
Utgifter til utvikling av programvare balansefgres dersom
verdien ansees som vesentlig og forventes & ha en varig
verdi. Aktivert programvare avskrives linezert over
forventet levetid, 3-5 ar. Utgifter til @ opprettholde
gkonomisk verdi av IKT systemer klassifiseres som
vedlikehold og kostnadsfgres direkte.

Finansielle instrumenter

Investeringer i pengemarkedsfond klassifiseres som
markedsbaserte finansielle omlgpsmidler som inngar i en
handelsportefglje. Investeringene balalansefgres til
virkelig verdi og verdiendringer resultatfgres under
«Netto verdiendringer verdipapirer» i resultatregnskapet.

Andre fordringer

Andre  fordringer, bade omlgpsfordringer og
anleggsfordringer, fgres opp til det laveste av pédlydende
og virkelig verdi. Virkelig verdi er naverdien av forventede
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framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke
neddiskontering nar effekten av neddiskontering er
uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes
individuelt for hver fordring.

Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger
forpliktelser, balansefgres til nominelt gjeldsbelgp.

for

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefgrt verdi av et anleggsmiddel
er hgyere enn virkelig verdi, foretas det test for verdifall.
Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som
har selvstendige kontantstrgmmer. Hvis balansefgrt verdi
er hgyere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belgp
(naverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas det nedskrivning
til det hgyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belgp.

Utenlandsk valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes il
balansedagens kurs. Inntekter og kostnader omregnes
med transaksjonskurs. Langsiktig og kortsiktig gjeld
vurderes til palydende.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade
periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/-
skattefordel. Utsatt skatt/-skattefordel beregnes med
aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig
underskudd  til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende

midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere
i samme periode er utlignet. Oppfgring av utsatt
skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som
ikke er utlignet og underskudd til fremfgring, begrunnes
med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skatt og
skattefordel som kan balansefgres oppfgres netto i
balansen.

Utsatt skatt/-skattefordel bokfgres til nominelt belgp.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven
krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av
selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve
skignn. Omrader som i stor grad inneholder slike
skjgnnsmessige vurderinger, hgy grad av kompleksitet,
eller omrader hvor forutsetninger og estimater er
vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Kritiske vurderinger og estimater foretas spesielt i
forbindelse med:

vurdering av nedskrivning pa utlan

vurdering av fremtidig salgsgevinst pa leieavtaler

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte
metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide
plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig
kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelgp og med
gjenverende lgpetid mindre enn tre maneder fra

anskaffelsesdato.
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Note 2 Netto renteinntekter

2016 2015
Renteinntekter: DK 1000 HOK 1000
Renteinntekter av utldn og fordringer 195,635 151.736
Renter pa bankinnskudd 2.047 5.207
Sum renteinntekter og lignende 197.682 156.943
2016 2015
Rentekostnader: HOK 1000 HOK 1000
L&n fra kredittinstitusjoner -1736% -19.708
Obligasjonsgjeld 60400 40,043
Andre rentekostnader -18 -18
Sum rentekostnader og lignende -77.787 -59.769
Netto renteinntekter og lignende 119.895 97174
Fordeling av renteinntekter 2016 2015
MOK 1000 MOK 1000
Virksomhetsomrdder:
Leasing 149597 126.122
Salgspantlén 46.037 25614
Renteinntekter eks. bankinnskudd 195.635 151.736
Geografisk fordeling:
Norge 195,635 151.736
Renteinntekter eks. bankinnskudd 195.635 151.736
Note 3 Gebyr og provisjonsinntekter
2016 2015
NOK 1000 WOK 1000
Andre gebyrinntekter leasing 3450 3215
Andre gebyrinntekter 13n 1446 193
Sum provisjon og gebyrinntekter 4.806 3.409
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Note 4 Andre driftskostnader

2016 2015
HOK 1000 HOKE 1000
Husleie og andre driftskostnader knyttet til leide lokaler® 3824 2335
Diverse honorarer (regnskap, advokater og andre konsulenter) 390 813
IT- kostnader 3203 23513
Porto, telefon og kontorkostnader 2483 2279
@vrige driftskostnader 2.368 227
Sum andre driftskostnader 12977 10.219
* Leieavtale for kontorlokaler ble inngatt 15.10.2015 og har en varighet pa 15 ar.
Kostnadsfért godtgjdrelse til revisor 2016 2015
HOKE 1o HOK 1000
Lovpalagt revisjon eks mva (inkl. teknisk bistand med arsregnskap) 228 283
Andre attestasjonstjenester eks mva 48 30
Juridiske tjenester eks mva - -
Annen bistand eks mva 43 -
Sum godigjerelse til revisor eks mva 319 333
Note 5 Lgnnskostnader, godtgjgrelser mm.
2016 2015
NOK 1000 MOK 1000
Lennskostnader 30.683 26.168
Pensjoner 2643 2139
Arbeidsgiveravgift 4767 3473
Sosiale kostnader 302 313
Sum lgnnskostnader 38.596 32.594
Generelle administrasjonskostnader 338 633
38.954 33.228

Sum lgnnskostnader og generelle administrasjonskostnader

Det har vaert sysselsatt 39,2 &rsverk i regnskapsaret mot 34,2 arsverk forrige ar.
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Pensjons-
Ytelser til ledende ansatte 2016 Lgnn inkl bonus kostnad Annen godigjerelse
WOk 1000 HOK 1000 WOk 1000
Administrerende direktgr 21357 272 25
Viseadministerende direktar 2184 117 12
@konomi -og Finansdirekter 13572 105 20
Direktsr Kreditt og Spesialengasjement 1450 113 21
Pensjons-
Ytelser til ledende ansatte 2015 Lgnn inkl bonus kostnad Annen godtgjerelse
HOK 1000 HOK 1000 WOK 1000
Administrerende direktar 2.766 268 18
Viseadministerende direktsr 2.604 112 8
@konomi -og Finansdirektgr 1.508 105 21
Direkter Kreditt og Spesialengasjement 1391 102 19
Ledergruppen har bonusavtaler i tillegg til avtale om fastlénn. For administrerende direkter er det inngatt
egen sluttvederlagavtale pa inntil 12 méneders etterlgnn og en avtale om fartidspensjon fra 65-67 ar.
Styrehonorar
Ytelser til styret 2016
Naveerende styre: NOK 1000
lan Erik Kjerpeseth, styrets leder 120,0
Kim F. Lingj=rde, styrets nestleder 90,0
Stein Hannevik, styremedlem 20,0
Lisbeth Flégeng, styremedlem 90,0
Alf Inge Flokketvedt, styremedlem 20,0
Beate B. Rabben, styremedlem 20,0
Tor Arne Ness, styremedlem 20,0
Frank @ye, ansattrepresentant* 323
Sum ytelser til styret 7125

*Fra juni 2016

Det er ikke gitt 13n eller sikkerhetsstillelse til ledende personer i selskapet eller i styret.

Det er i 2016 kostnadsfart tnok 50 i honorarer til Financa AS v/ Stein Hannevik i forbindelse med deltagelse i styreutvalg.

Note 6 Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning for alle ansatte. Selskapets pensjonsordning
tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon. Brage Finans ble tilsluttet AFP ordningen fra
01.01.2016. AFP innregnes som en innskuddsordning og premiebetalingene kostnadsfgres fortlgpende.

I tillegg til selskapets ordinaere tjenestepensjonsordning, er det inngatt avtale om tilleggspensjon for Ignn
over 12G for medlemmer av ledergruppen. Tilleggspensjon er utformet som en innskuddsbasert ordning
hvor det ytes 15 prosent innskudd av pensjonsgrunnlaget (lgnn over 12G). Videre er det tilknyttet en
ufgredekning uten fripoliserett.

Selskapet har en fgrtidspensjonsavtale med administrerende direktgr, hvilket innebaerer utbetaling av
66% av lgnn fra fylte 65 til 67 ar med fradrag for estimert pensjon fra AFP og Folketrygden. Denne
ordningen er ikke sikret og dekkes over selskapets drift.
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Note 7 Immaterielle eiendeler

Programvare
Immaterielle eiendeler /system Sum 2016 Sum 2015
WO 1000 HOK 1000 HOK 1000
Anskaffelseskost 01.01. 24536 24536 15.386
Tilgang 10.043 10.042 0,922
Avgang 0 0 -771
Anskaffelseskost 31.12. 34580 34.580 24536
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 15259 15.259 10.253
Balansefdrt verdi 31.12. 19.321 19.321 14.283
Arets avskrivninger 3.005 5.005 3.695
Forventet skonomisk levetid 3-3ar
Avskrivningsplan Lineser

Selskapet har i 2016 vurdert at den skonmiske levetiden for selskapets IT system har gkt som falge av vesentlige opperaderinger i lgpet av aret.

Fra 01.11.16 awvskrives gjenstaende balansefarte kostnader over ny forventet levetid pa 5 ar.

Note 8 Varige driftsmidler

Kontor-

Varige driftsmidler maskiner Inventar Datautstyr Sum 2016 Sum 2015

HOK 000 HOK 000 HOK 1000 HOK 1000 HOK 1000
Anskaffelseskost 01.01. 160 2017 380 3.085 2.553
Tilgang 0 17 26 43 2.826
Avgang 0 0 0 0 -2.293
Anskaffelseskost 31.12. 160 2034 906 4.000 3.085
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 61 0 331 886 306
Balansefgrt verdi 31.12. 99 202 376 3114 2.779
Arets avskrivninger 34 248 277 580 756
Forventet skonomisk levetid 5 ar 5-13 &r 3Ar
Ayskrivningsplan Linesr Linesr Lineser
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Note 9 Risikoforhold

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for tap som fglge av at kunder eller motparter ikke kan overholde sine
forpliktelser. Kredittrisiko er Brage sin stgrste risiko.

Kredittrisikoen i Brage styres gjennom selskapets kredittstrategiplan, kredittrutiner og
bevilgningsreglementet.

Kredittstrategien fastsettes minimum arlig av styret, og inneholder kredittretningslinjer, samt
styringsmal for risikoprofil og risikokonsentrasjoner i selskapet. Det er satt styringsmal for
portefgljekvalitet og konsentrasjonsrisiko, herunder rammer for store kunder.
Portefgljekvalitet, risikomigrasjon og styringsmal for risiko overvakes og rapporteres
kvartalsvis til styret. Alle styringsmal er innenfor vedtatte rammer ved utgangen av 2016.

Styret er ansvarlig for selskapets kredittgivning og har delegert fullmaktsrammer til
administrerende direktgr som har videredelegert disse til leder for kredittomradet. Fullmaktene
er personlige og er knyttet opp mot kompetanse, engasjementsstgrrelse og risiko. Styret har
nedsatt et kredittutvalg som pa vegne av styret behandler og fatter vedtak i kredittsaker utover
administrerende direktgr sine bevilgningsrammer.

Selskapet benytter modeller fra ekstern leverandgr til risikoklassifisering i kredittprosesser og
portefgljestyring i person- og bedriftsmarkedet.

Kredittbehandlingsrutiner, kredittstrategi og risikoklassifiseringsmodellene setter krav til
hvilke kredittprosesser som skal benyttes i forbindelse med innvilgning og oppfglging av
person- og bedriftsmarkedsengasjementer.

Kredittrisiko er det stgrste risikoelementet i virksomheten. Utlansvirksomheten far derfor tett
oppfelging og overvaking. Alle kunder scores ved kredittbehandling, og naeringslivsportefgljen
rescores hvert kvartal. Resultater fra rescoringen benyttes sammen med andre
overvakningslgsninger blant annet til identifisering av risikomigrasjon og risikoutsatte
engasjement pa et tidlig stadium. Kreditter over en viss stgrrelse er gjenstand for minimum arlig
engasjementsgjennomgang.

Risikoklassifisering

Brage benytter eksternt utviklede modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD)
pa kunde- og portefgljeniva. Kundene deles inn i 11 risikoklasser ut fra sannsynlighet for

mislighold. Klasse 1 - 4 defineres som lav risiko, klasse 5 - 6 er moderat risiko og klasse 7 - 10
er hgy risiko. Klasse 11 er misligholdte 1an og engasjementer med individuelle nedskrivninger.
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Risikoklasse FD Risikogruppe
1 0,01-0,10 Lav

2 0,10-0,25 Lav

K] 0,25-0,50 Lav

4 0,50-0,75 Lav

5 0,75-125 Moderat
(] 1,25-200 Moderat
7 2,00 - 3,00 Hey

] 3,00-5,00 Hey

&) 5,00 - 8,00 Hey

10 5,00 - > Hey

Tabell: Risikoklasse, PD og risikogruppe.

Neeringslivsportefgljen rescores hvert kvartal, mens personkunder scores ved nye forespgrsler.

Brage Finans har fokus bade pa motpartsrisiko og sikkerheter. Selskapets kredittportefglje
bestar av leasing og lan til neeringslivsmarkedet samt billan til personkunder. God kompetanse
pa verdivurdering av de objekter som finansieres og kunnskap om utvikling i objektenes
annenhandsverdier er vesentlig. For beregning av tapsgrad (LGD) benyttes egenutviklet
erfaringsbasert modell som klassifiserer sikkerhetene i et 10-klassesystem. Beregnet depotverdi
nedskrives manedlig i takt med at engasjementet nedbetales.

Portefopljeutvikling

Portefgljen til Brage Finans, som bestar av bade leasing og lan, utgjorde ved utgangen av 2016
MNOK 4.258. Dette er en gkning fra MNOK 3.261 ved utgangen av 2015. Leasingkontrakter
utgjorde MNOK 3.167 (opp fra 2.647) (74,4%, ned fra 81,2%). Lanekontrakter utgjorde MNOK
1.092 (25,6%) (opp fra MNOK 615 og 18,8%).

Brutto utlan kunder Brutto utlan, %
Risikoklasse 2016 2015 2016 2015 Kundene deles inn i 11 risikoklasser ut fra
1 614 32 0.0% 0.0 % sannsynlighet for mislighold.
2 1.1535.663 1.1537.435 26,7 % 349%
3 1.024.000 785.672 240% 241% Klazze 1— 4 defineres som lav risiko, klasse 5—6
4 446694 418.812 10,5% 12,8% er moderat risiko og klasse 7 — 10 er hgy risiko.
5 B802.227 271.247 141% 83%
5 372.559 202.697 87% 6.2 % Klasse 11 er misligholdte og tapsutsatte
7 202.471 209.626 69% gay | Ccnessiement
8 262.276 169.853 6.2% 5.2 % Estimat pa fremtidige salgsgevinster ved leasing
g 87.041 43.467 20% 13% er ikke fordelt pa risikoklasse.
10 35.268 22.386 0,8% 0,7 %
Sum 4.258.812 3.261.333 100 % 100 %%
11 88.397 79220
lkke fordelt 23.839 10967
Sum 4.371.048 3.351.521

Tabell: Portefplje fordelt pd risikoklasser.
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Selskapets lan- og leasingportefglje mot bedriftsmarkedet domineres av engasjementer med lav
risiko. 69,7% (ned fra 76,5%) av bedriftsmarkedsportefgljen er i risikogruppe lav. 19,5% (opp
fra 12,4%) av bedriftsmarkedsportefgljen ligger i risikogruppe moderat. Forventet tap for
bedriftsmarkedsportefgljen som ligger i lav og moderat risikogruppe er 0,18% (opp fra 0,15%).
Forventet tap for hele bedriftsmarkedsportefgljen er 0,34% (opp fra 0,31%).

Engasjement som har en stgrrelse pd mindre enn MNOK 5,0 utgjgr 53,3% (opp fra 50,5%) av
portefgljen. Disse utgjgr 97,7% (opp fra 96,1%) av antall kunder.

Maksimal grense for et enkeltengasjement, fastsatt av Finansdepartementet, er 25% av
selskapets ansvarlige kapital. Ved utgangen av 2016 hadde selskapet fire kundegrupperinger
hvor innvilget engasjement samlet sett var ut over 10% av ansvarlig kapital.

Personmarkedsportefgljen utgjer 13,7% (opp fra 7,4%) av total portefglje. Kvaliteten i
personmarkedsportefgljen er god. 74,1% (ned fra 76,1%) av denne portefgljen er mot lav og
moderat risikogruppe.

Portefgljen innenfor bransjene Transport og lagring, Bygge- og anleggsvirksomhet og PM utgjgr
45,6% (ned fra 47,3%) av utbetalt portefglje. Engasjementene innenfor BM-portefgljen har stor
spredning i engasjementsstgrrelse og type objekt som er finansiert.

Meeringsfordelt portefalje 2016 2015
TRANSPORT ELLERS OG LAGRING 681.404 573.601
BYGGE- OG ANLEGGSVIRKSOMHET ELLERS 678.139 537.825
PRIVAT 584.273 240.154
INDUSTRI 523878 364 448
FORRETMNINGSMESSIG TIENESTEYTING 465916 451.554
AKVAKULTUR (FISKEQPPDRETT OG KLEKKERIER) 315.404 189.694
WAREHANDEL, REPARASION AV MOTORVOGMNER 259,317 212.820
TIEMESTEYTEMNDE MNARINGER ELLERS 157.383 137.534
FAGLIG OG FINANSIELL TIEMESTEYTING 137598 75.762
JORDBRUK OG TILENYTTEDE TIEMESTER 123954 100.408
OMSETNING OG DRIFT AV FAST EIENDOM 68.864 64.602
TIEMESTER TILKNYTTET UTWINNING AV RAOLE OG NATU 46.658 99.023
VANMFORSYNING, AVL@PS- OG RENOVASIONSVIRKESON 41.298 49.580
BYGGING AV SKIF OG BATER 329499 41 3432
BERGVERESDRIFT OG UTVINNING 29078 24 638
OVERMATTINGS- OG SERVERINGSVIRKSOMHET 25756 18.554
FISKE OG FANGST 22749 B8.389
INFORMASION OG KOMMUNIEASION 19990 23910
UTENRIKS SIGFART OG RERTRANSPORT 15134 18520
SKOGBRUE OG TILKNYTTEDE TIENESTER 14 666 15.208
UTVIKLING AV BYGGEPROSIEKTER 10.370 9.876
EL-, GASS-, DAMP- OG VARMTVANNSFORSYMNING 2937 2.582
UTVINNING AV RAOLIE OG NATURGASS 1048 1311
Sum 4.258.812 3.261.333

Tabell: Naeringsfordelt portefalje.
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Brage skal i hovedsak fokusere pa de geografiske naeermarkedene som dekkes av eierbankene.
Brage har derfor en sterk eksponering mot Vestlandet. Stgrst eksponering er det i Hordaland,
etterfulgt av henholdsvis Rogaland og Nordland.

Operasjonell risiko

Brages handtering av operasjonell risiko fglger forskrift om risikostyring og internkontroll. Brage
gjennomfgrer arlig en prosess for identifisering, vurdering og rapportering av risikoomrader i selskapet:

Ansvarlige lederes
vurdering av
risikobildet pa egne totale risikobildet i

ansvarsomrader ledergruppe
Javdelinger

Ansvar for operativ styring og kontroll ligger hos den enkelte avdelingsleder/fagleder. Ansvaret er nedfelt
i den enkeltes stillingsinstrukser og ulike retningslinjer og rutiner. Overordnet styring og kontroll ivaretas
av ledergruppen i selskapet. Eksternrevisor avgir arlig en uavhengig rapport til styret med vurdering av
selskapets internkontrollprosess. Selskapets internkontrollprosess inneholder en vurdering av selskapets
kontrolltiltak knyttet til de enkelte risikofaktorer identifisert.

Selskapet har implementert prosedyrer for identifisering, vurdering og rapportering av tap knyttet til
operasjonelle hendelser. Det blir jevnlig utfart kontroller av utvalgte prosesser i selskapet. Sa langt er det
ikke observert vesentlige tap grunnet svikt i interne rutiner, systemsvikt, internt eller eksternt mislighold
eller andre operasjonelle hendelser. Administrasjonen vurderer lgpende om eksisterende kontrolltiltak
er tilfredsstillende for a avdekke og hindre tap som fglge av operasjonell risiko.

Styret og ledelsen er av den oppfatning at det er iverksatt gode tiltak som sikrer en tilfredsstillende
styring og kontroll for handtering av operasjonell risiko i selskapets ndvaerende form.

Likviditetsrisiko

Portefgljen har en forventet gjennomsnittlig lgpetid pa 3-4 ar hvilket medfgrer at selskapet til enhver tid
har god likviditetstilgang i form av innbetalinger fra kunder. Selskapets utlan til kunder finansieres i dag
ved 1an og trekkrettigheter hos eierbanker samt obligasjonslan i det eksterne gjeldsinvestormarkedet.
Selskapet har som del av ICAAP gjort vurdering knyttet til likviditet- og finansieringsrisiko (ILAAP).

Likviditetsrisiko knytter seg i hovedsak til to elementer; refinansieringsrisiko og prisrisiko.

Med refinansieringsrisiko menes risikoen for ikke a vaere i stand til a refinansiere gjeld etter hvert som den
forfaller, eller ikke ha evne til a finansiere en gkning i eiendeler.

Med prisrisiko menes risikoen for ikke a veere i stand til a refinansiere forpliktelser uten at det oppstar
ekstraomkostninger i form av ekstra dyr finansiering eller prisfall pa eiendeler som ma realiseres.

Refinansieringsrisiko er ivaretatt gjennom at styret i Brage Finans har vedtatt en likviditetsstrategi med
overordnede retningslinjene for styring av likviditetsrisiko, herunder styringsmal og styringsrammer.
Styringsrammer og styringsmal blir av selskapets styre minimum revurdert arlig. Retningslinjene,
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herunder mal og rammer, skal sikre at selskapet til enhver tid har tilstrekkelig stabil og langsiktig
finansiering. De gir ogsa spesifikke minimumsmal-/rammer for diversifisering av finansieringskilder
samt diversifisering av forfallstruktur pa innlan.

Prisrisiko er ivaretatt gjennom arlig prosess for a vurdere samlet kapitalbehov i forhold til risikoprofil
(ICAAP). Prisrisiko er et viktig parameter nar selskapet i ICAAP vurderer kapitalbehov i et
framoverskuende perspektiv i en stressituasjon med et alvorlig gkonomisk tilbakeslag.

Markedsrisiko

Selskapet har ikke aksjeportefglje eller valutaportefglje. Per 31.12.2016 har Brage mnok 82 i
bankinnskudd, samt mnok 30 i LCR- vektede verdipapirfond. Bankinnskuddet vil bli omsatt i leasing- og
laneportefgljen. Investeringer i LCR holdes for 4 til enhver tid overholde gjeldende regelverk for
minstekrav til beholdning av likvide eiendeler, jfr Liquidity Coverage Ratio - LCR. Selskapets LCR
investeringer innenfor Niva 1A eiendeler har etter standardmetoden en kapitalvekting pa 0%. @vrige LCR
investeringer i niva 1B/2A har en kapitalvekting pa 10%.

Markedsrisiko for Brage er i hovedsak knyttet til renterisiko. Brage er eksponert for renterisiko gjennom
svingninger mellom innlansrente og utlansrente. Brage Finans har per 31.12 ingen utlan med fastrente,
dvs alle utlan er til flytende rente. Renterisiko knytter seg derfor til tidsperioden fra gkning i
finansieringskostnaden til denne kan prises inn i engasjementene. Vilkarene i kundeavtalene tillater dog
prisjusteringer i alle avtaler innen 1-2 maneder.

Valutarisiko

Selskapet er ikke eksponert for valutarisiko pr 31.12.16.

Soliditet/kapitaldekning

I henhold til gjeldende lovverk for finansieringsselskaper er Brage Finans AS pliktig til 8 minimum arlig
gjiennomfgre en prosess for a vurdere samlet kapitalbehov i forhold til risikoprofil (ICAAP). Fglgende
elementer er blitt belyst i arets ICAAP prosess:

e Kapitalmal og kapitalbehov for Brage Finans

e Risikofaktorer som pavirker Brage Finans

e Analyse av kapitalmal og kapitalbehov ved finansiell framskrivning i et forventet scenario 2017-
2021

e Analyse av kapitalmal og kapitalbehov ved et alvorlig nedgangsscenario 2017-2021

Brage legger i arets ICAAP til grunn et totalt kapitalmal pa 15,5%, herunder mal for kjernekapital pa
13,5% og ren kjernekapital pa 12,0%. Kapitalmélet er uendret fra forrige ar.

Brages kapitaldekning per 31.12.16 er 17,2%, herunder ren kjernekapitaldekning pa 14,9%.

Selskapet har i 2016 gjennomfgrt to kapitalemisjoner med eiere pa totalt mnok 100. Emisjonene har veert
i trdd med selskapets strategiske vekstplaner og har vaert gjennomfgrt for a opprettholde en solid
kapitaldekning.
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Note 10 Misligholdte og tapsutsatte engasjement

2016 2015
Misligholdte engasjementer: MOK 1000 NOK 1000
Brutto misligholdte engasjementer 16.089 21.850
Nedskrivninger misligholdte engasjementer -1.565 -8.897
Netto misligholdte engasj er, individuelt evet 14.524 12.953
Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer:
Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer 43.149 49833
Nedskrivninger tapsutsatte engasjementer -6.595 -1.3511
Netto tapsutsatte engasjement, individuelt nedskrevet 36.554 42322

Misligholdte engasjementer representerer samlet engasjement til kunder hvor betalingsbetingelsene ikke er overholdt, med mindre
forholdene ventes 3 vaere forbigdende. Engasjementer klassifiseres som misligholdte senest 67 dager etter betalingsforfall.

Tapsutsatte engasjementer er samlet utldn mot kunder med engasjement som ikke er kiassifisert som misligholdte, men det etter en

vurdering av verdien av sikkerheter og kundens betjeningsevne er sannsynlighetsovervekt for tap.

Resultatfart tap og nedskrivning for kredittrisiko

2016 2015
Individuelle nedskrivninger: NOK 1008 NOK 1000
Individuelle nedskrivninger 01.01 16.408 8301
Dkte individuelle nedskrivninger i perioden 663 2985
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 2888 11.535
Tilbakefgring avtidligere nedskrivninger -2.466 -2.830
Tilbakefgring ved overtatt eiendeler 623 -
Tilbakefgring ved konstaterte tap -8.710 -3.583
Individuell nedskrivninger 8.160 16.408
Gruppenedskrivninger:
Gruppenedskrivninger 01.01 4011 3901
Periodens nedskrivninger 7373 4011
Tilbakefgring av tidligere nedskrivninger 4011 -3.901
Gruppenedskrivninger 1573 4.011

2016 2015
Periodens resultatfort tap: HOK 1000 NOK 1000
Periodens endring i individuelle nedskrivninger -8.247 8.106
Periodens endring i gruppenedskrivninger 3.550 110
Periodens endring i avsetninger pa overtatte eiendeler 1.519 615
Konstaterte tap i perioden 10.468 3.373
Sum resultatfert tap pa utlan 290 12.204
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Note 11 Kapitaldekning

Kapitalbehov og kapitaldekning er beregnet ut fra Basel 1l regelverkets standardmetode for

kredittrisiko og grunnleggende metode for operasjonell risiko.

31.12.2016

31.12.2015

HOK 1000

HOE 1000

Sum egenkapital 643.033 460.266
Immaterielle eiendeler -18.321 -14.283
Verdijusteringer ved forsvarlig verdsettelse =30 -
Kjernekapital 623.684 445,983
Ansvarlig 1anekapital 95.000 45.000
Sum ansvarlig kapital 718.684 490,983
Risikovektet balanse 4.174.717 3.206.450
Kapitalkrav kredittrisiko 321.067 246.407
- hermunder Faretak 207.342 165.472
- hermunder Massemarked 10237 T8.929
- hermnder Institusjoner 1.433 415
-hemnder Andel i verdipapirfond 62 =
- hermunder Burige 1227 1.958
Kapitalkrav operasjonell risiko-basis metoden 12910 10.109
Kapitalkrav markedsrisiko - -
Total kapitalkrav 333,977 156.516
Kapitaldekning 172 % 153 %
- herunder kjernekapitaldekning 149% 13,9%
- herunder ren kjernekapitaldekning 149% 13,9%
Brage Finans AS oppfyller kravene til kapitaldekning 1 henhald til Finansforetaksloven med tilhgrende forskrifter.
Note 12 Forfallstruktur balanseposter
0-1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 1-5&r >5 ar Uten forfall Total 2016
HOK 1000 HOK 1000 HOK 1000 HOK 1000 HOKE 1000 HOE {000 HOE {000
Kontanter og innskudd bank 82110 82110
Netto utlan B4.109 261922 769.515 2732780 473.197 33.791 4,355.315
Rentebserende verdipapirer 30.286 30.286
Immaterielle eiendeler 19321 19321
Driftsmidler 7.785 7.785
Andre eiendeler 16.799 16.799
Sum eiendeler 183.018 261.922 760.515 2.732.780 473.197 91.184 4.511.616
Obligasjonsgjeld 250.000 1.335.000 1.330.000 2.915.000
Gjeld kredittinstitusjoner 400 000 400 000 BO0.000
Ansvarlig lanekapital 95.000 95.000
Annen gjeld 13.504 27958 = 17.119 58.581
Egenkapital 643.035 643.035
Sum gjeld og egenkapital 13.504 277.958 1.735.000 1.730.000 95.000 660.154 4.511.616
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0-1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 1-5 ar >5 ar Uten forfall Total 2015

HOK 1000 MOK 1000 HOK 1000 WO 1000 HOK 1000 HOK 1000 WO 1000

Kontanter og innskudd bank 19.075 19.075
Netto utlan 63.952 200.814 586911 2.090.318 291.263 97.845 3.331.102
Immaterielle eiendeler 14283 14.283
Driftsmidler 5.490 5490
Andre eiendeler 76.908 76.908
Sum eiendeler 159.935 200.814 586.911 2.090.318 291.263 117.618 3.446.859
Obligasjonsgjeld 250.000 200.000 1.000.000 2.050.000
Gjeld kredittinstitusjoner 200.000 200.000
Ansvarlig lanekapital 45.000 45.000
Annen gjeld 10.727 23.842 = 7.024 41,583
Egenkapital 510.266 510.266
Sum gjeld og egenkapital 10.727 273.842 1.600.000 1.000.000 45.000 517.290 3.446.859

Brage Finans sikrer tilfredsstillende innlan gjennom utstedelse av obligasjonslan i markedet samt I3n og ukommitert trekkfasiliteter hos
eierbanker.

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser i balansen males normalt til virkelig verdi, med unntak av utlén og innlan.

Virkelig verdi er beregnet a vare lik regnskapsfert verdi for utlén og innlan. Regnskapsfart verdi er en rimelig tilnarming

til virkelig verdi som felge av at alle 13n er til flytende rente. Bokfart verdi av alle eiendel og gjeldsposter i balansen vurderes

derfor i 2016 og 2015 som tilnaermet lik virkelig verdi.

Note 13 Skatt

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel 2016 2015

HOk 100 HOE 1000

Midlertidige forskjeller

Finansiell leasing og selskapets egne driftsmidler 121202 126.298
Forskuddsleie leasing 216.629 199 606
Skattemessig uopptjent inntekt 63437 33.817
Andre midlertidige forskjeller -1.467 -3.689
MNetta midlertidige forskjeller 395.801 378.032
Underskudd til fremfgring -324.470 -349.933
Grunnlag for utsatt skatt 71.331 28.007
25% utsatt skatt 1] 7024
243 utsatt skatt 17.119 0
Herav ikke balansefert utsatt skattefordel 1] 0
Utsatt skatt i balansen 17.119 T.024
Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2016 2015

HOK 1000 HOK 1000
Resultat fgr skattekostnad 42 864 24 346
Permanente forskjeller 360 147
Grunnlag for arets skattekostnad 43233 24 493
Endring i midlertidige resultatforskjeller -17.762 -147.422
Endring underskudd til fremfgring -23 464 122929
Skattepliktig inntekt 0 0
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Fordeling av skattekostnaden 2016 2015

HOE 1000 HOK A0
Betalbar skatt pa arets resultat 1] 0
For mye, for lite avsatt i fjor 0 0
Sum betalbar skatt 0 0
Effekt av endring i skattesats -3 =362
Endring i utsatt skatt, 25% 0 6.613
Endring i utsatt skatt, 24% 10.808 0
Skattekostnad 10.095 6.051
Betalbar skatt i balansen 2016 2015

HOE 1000 HOK A0
Betalbar skatt | skattekostnaden 0 0
Betalbar skatt i balansen 0 0

Note 14 Andre eiendeler

2016 2015

HOK 1000 HOK 1000

Til gode merverdiavgift 11.151 23628
Fordring aksjekapitalforheyelse - 30,000
Andre fordringer 47 in
Sum andre eiendeler 11.198 73.999

Note 15 Overtatte eiendeler

2016 2015
HOE 1000 HOK 1000

Brutto utlan 6.806 3326
Individuell nedskrivning -2.135 -615
Antatt realisasjonsverdi 4.671 2,71

Brage Finans har som malsetting & omsette eiendeler raskt, og holde lagerbeholdning pa et minimum. Selskapet benytter ikke
selv overtatte eiendeler, men avhender objektene.
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Note 16 Obligasjoner og andre rentebzaerende verdipapirer

Anskaffelses-
Avkortning LCR Risikovekt kost 2016 2015
Pengemarkedsfond: & % HEK 1000 HEK 000 HEOK 1080
Obligasjonsfond 3% 0% 10.000 10.014 0
Obligasjonsfond 125/ 20% 10 % 20.000 20272 0
30.000 30.286 0

Selskapet har plasseringer i obligasjonsfond for & tilfredstille krav til Liquidity Coverage Ratio [LCR). Fondene balansefgres til virkelig verdi.

Endringer i virkelig verdi bokfgres over resultatet.

Note 17 Leiefinansieringsavtaler

2016 2015
WOK 1000 MOK 1000
Leiefinansieringsavtaler 3.352.938 4261971
Forskuddsleie(startleie] fra kunder -368.022 -308.396
Akkumulerte avdrag -1.725253 -1.236.149
Estimerte framtidige salgsgevinster 33679 27490
Balansefgrte leiefinansieringsavtaler 3.207.442 2.744.917
Selskapet estimerer framtidige forventede salgsgevinster som fordeles linart over kontraktens lepetid.
Estimerte salgsgevinster balanseferes som del av utlan slik at utlan reflekterer en tilnarming til amortisert kost.
Note 18 Gjeld til kredittinstitusjoner
Talli MOK mill
Forfallsdato Rente Ramme Utestaende
Lan 1 fra eierbanker 20.06.2017 2,66 % 400 200
Lan 2 fra eierbanker 07.12.2017 1,95 % 200 200
Lan 3 fra eierbanker 07.12.2018 2,20% 200 200
Lan 4 fra eierbanker 07.12.2019 2,40 % 200 200
Tilgjengelige trekkfasiliteter hos eierbanker 25.09.2017 600 =
230% 1.600 800

Sum

Vektet gjennomsnittlig rente* pa selskapets lan fra eierbanker ved utgangen av 2016 er 2,30%.
Ved utgangen av aret har selskapet en ukommitert kredittramme med selskapets aksjonserer pa kr 800 mill,hvorav kr 0 mill. er trukket.

Laneavtalene er styrebehandlet og inngatt pa markedsmessige vilkar.

“ekting av utestiende valum med rente(nibar+marginl per 31.12.16
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Note 19 Obligasjonsgjeld og ansvarlig lanekapital

Obligasjonsgjeld: Tall i MOK, mill
Verdipapirnummer Ticker Fra Dato Forfallsdato  Kupong rente Ramme Utestaende

NOOD10757602 BRFI1O PRO  09.02.2016 03.02.2017 220% 500 250

NO0010724529 BRFIO4 PRO 21112014 05.05.2017 1,77 % 500 385

NOO010720014 BRFIOZ PRO  18.09.2014 18.09.2017 2,00 % 500 475

NOOD10740657 BRFIOT PRO  12.06.2015 18.12 2017 1B8% 500 475

NOO010762834 BRFI11PRO  14.04.2016 14.02.2018 2,35 % 500 500

NOOD10734809 BRFIO6 PRO  20.04.2015 20.04.2018 196 % 500 430

NOOD10765605 BRFI12 PRO  20.05.2016 20.11 2018 247 % 500 400

Sum 2,09 % 3.500 2915

Vektet gjennomsnittlig kupongrente® pa selskapets obligasjoner ved utgangen av 2016 er 2,08%.
Alle selskapets obligasjoner er etablert i norske kroner og uten serskilt sikkerhet til dekning av obligasjonene.
Obligasjonsrenten fastsettes som 3 maners nibor + margin. Obligasjonene er uten avdrag.

"Wekting av utestidende volum med kupongrentelnibor+margin) per 31.12.16

Ansvarlig lan: Talli MOK mill
Verdipapirnummer Ticker Fra Dato Forfallsdato  Kupong rente Ramme Utestaende

NOO010744907 BRFIOB PRO  09.09.2015 09.09.2025 3,83 % 45 45

NOOD10766694 BRFI13 PRO  07.06.2016 07.06.2026 450 % 50 50

Sum 4,39% 95 a5

Vektet giennomsnittlig kupongrente® pa selskapets ansvarlige 1an er ved utgangen av 2016 er 1,97%.

Alle selskapets obligasjoner er etablert | norske krener og uten seerskilt sikkerhet til dekning av obligasjonene.
Obligasjonsrenten fastsettes som 3 maners nibor + margin. Obligasjonene er uten avdrag.

Obligasjonene er utstedt for @ kunne utgjgre tilleggskapital ved beregning av utsteders kapitaldekning.

“Wekting av utestaende volum med kupongrentelnibortmargin) per 311216

Note 20 Annen gjeld

2016 2015

O 1000 O 1000

Leverandgrgjeld 4855 3425
Sum annen gjeld 4.855 3.425
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Note 21 Avsetninger palgpte kostnader og forpliktelser

2016 2015

HOK 1000 REK 1000

Avsetning lgnn- og pensjonsforpliktelser etc. 41916 4535
Avsatt, ikke utbetalt provisjon 9530 10426
Palspte renter 8.785 6.591
Palgpte kostnader 4350 2220
Andre avsetninger 368 51
27.958 23.842

Sum avsetning palepte kostnader og forpliktelser

Note 22 Poster utenom balansen

Selskapet har innvilget rammeavtaler til kunder pa totalt MNOK 516 som per 31.12.16 er ubenyttet.

Brage Finans har rett til & si opp rammeavtaler, eller reprise rentevilkar ved endring i gkonomiske
situasjon hos kunde eller ved irreguleere markedsmessige forhold i det norske eller internasjonale
markedet, eller forhold som pa annen mate pavirker Brage sin tilgang pa likviditet eller kapital.

Note 23 Bundne midler

Bundne midler 2016 2015
MOK 1000 MOK 1000

Husleiegaranti/Depositum 3365 3504
Skattetrekksmidler 1.468 1377
Sum bundne midler 4.833 4.971

Note 24 Egenkapital
Annen

Arets endring | egenkapital Aksjekapital Overkurs  egenkapital Sum
HOK 100k HOK A0 HOK 1000 HOK 4000
Egenkapital 01.01.16 140.500 320558 40.208 510.266
Kapitalforhgyelse, kontantinnskudd 60.088 309012 0 100,000
Arets resultar o] 0] 32.769 32.769
Egenkapital 31.12.16 200.588 369.470 12977 643.035
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Note 25 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen pa kr 200.588.132 bestar av 71.383.677 aksjer & kr 2,81

Oversikt over aksjoneerene pr.31.12.

Antall Eierandel
Sparebanken Vest 33620453 4990 %
Fana Sparebank 10.707.551 15,00 %
Sparebanken Sar 9993715 14,00 %
Helgeland Sparebank 7138367 10,00 %%
Haugesund Sparebank 2141511 3,00%
Voss Sparebank 1427674 2.00%
Skudenes & Aakra Sparebank 1213522 1,70 %
Flekkefjord Sparebank 1213522 1,70 %
Luster Sparebank 0963.680 135%
Etne Sparebank 0963 .680 135%
Totalt antall aksjer 71.383.677 100 20
Alle aksjene har lik stemmerett.
o
Note 26 Avtaler med neerstdaende parter
2016 2015
Resultatregnskap: NOK 1000 NOK 1000
Renteinntekter 2047 3207
Rentekostnader -17.362 -19.708
Gebyrer og provisjonskostnader -17.536 -16232
Andre driftskostnader -338 -147
Netto driftsinntekter/kostnader naerstiende parter -31.858 -30.732
Balanse:
Kontanter og innskudd i kredittinstitusjoner 82.110 19.075
Fordring ikke-registert aksjekapitalforheyelse (1] 50.000
Sum Eiendeler nerstaende parter 82110 69.075
Palepte kostnader og avsetninger 10362 11.181
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner 200000 200.000
sum Gjeld neerstaende parter 810362 811.181
lkke balansefgrte poster:
Ukommitert kredittramme hos aksjonzerer, uopptrukket. 600.000 G00.000

Selskapet har bankinnskudd hos en av sine aksjonzerer med tilhgrende renteinntekter i resultatregnskap.
Selskapet har Idneavtaler med sine aksjonzrer med tilhgrende rentekostnader i resultatregnskapet.
Selskapet har distribusjonsavtale med sine aksjongrer. | henhold til disse avtaler betaler Brage Finans provisjon og gebyrer.

Alle avtaler med nzrstaende parter er inngatt pa markedsmessige vilkar.
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Note 27 Hendelser etter balansedagen

Det har ikke inntruffet hendelser etter balansedagen som har vesentlig betydning for avlagt regnskap.
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Til generalforsamlingen i Brage Finans AS
Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konxiusion

Vi har revidert Brage Finans AS' rsregnskap som viser et overskudd pd kr 32 769 ooo. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31, desember 2016, resultatregnskap og kontantetramoppstilling for
regnskapsfiret avsluttet per denne datoen og noter til irsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende firsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 51. desember 2016, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revigjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire appgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet § Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
mvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktamessig som gronnlag for vir kenklusjon.

Furig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestéir av Arsberetningen og
redegjerelsen om samfunnsansvar, men inkluderer ikke rsregnskapet o revisjonsberstningen.,

Var uttalelse om revisjonen av draregnakapet dekker ikke svrig informasjon, og vi attesterer ikke den
enTige informasjonen,

I forbindelse med revisjonen av rsregnskapet er det viir oppgave  lese evrig informasjon med det
formil & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersam vi konkluderer med at den evnige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det, Vi har ingenting & rapportere i 54 henseende.

7 = T3 - )
ofyrets og dagiig leders ansvar for UFSreqrscoapel

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for § ntarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge, Ledelsen er ogsél ansvarlig for shik intern kontroll som den finner nedvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 24, Posthoks 3984 - Sandviken, NO-5855 Bergen
T 02316, org.no.: 087 o009 713 MVA, waow, e, mo
Statsautoriserie revisorer, mediemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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for & kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fulge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
applyse om forhold av betvdning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges Hl grunn
for drsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig al virksomheten vil bli avviklet.

' S 1 L A - T T Harpe I p—— - 1 1 Y . I
ELNS0TS | 'Il-'.'l'..'lll'. " Oy r":':.'. fer e PevisIonen au darsre |.--'-m'.!.'|r'.'

Virt mél med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at Srsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revigjonsberetning som inneholder viir konklusjon, Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon ntfert i samevar med lov, forskeift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & phvirke ekonomiske beslutninger som
brokerne foretar basert pi drsregnskapet.

Som del av en revisjon § samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt sljenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. 1 tillegg;

«  identifiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for &
hiindtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

«  apparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisionen, for i
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pi hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avlegpelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd
tilleggsopplvaningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifisever var konklusjon om drsregnskapet og rsberetningen. Vre
konklusjoner er basert pé revisjonsbhevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
gﬁﬂerfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet kke fortsetter

£

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tillegesopplysningene, og hvorvidt draregnskapet representerer de underiggende
transaksjonene og hendelsene pi en male som gir ef rettvisende bilde.
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Vi kommunizerer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisionen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsl informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om purige lovmessige krav
Konklusjon om drsberetningen

Basert pa vir revigjon av drsregnekapet som beskrevel ovenfor, mener vi al opplvsningene i
drsheretningen og i redegjorelsen om samfunnsansvar om frsregnskapet, forutsetningen om fortsatt
drift og forslaget til anvendelse av oversknddet er konsistente med drsregnskapet og i samavar med lov
o forskrifter.

. s : F 1 7 .
Konklusion om reqistrer g o doKLimerntasjon

Basert pd viir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestagjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historizk finansiell
informasjons, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plilt til & savge for ordentlig op oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norg

Jon Haugervag

Statsautorisert rev
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Brage Finans AS
Postadresse: Postboks 7780, 5020 Bergen
Besgksadresse: Jonsvollsgaten 2, 5011 Bergen

www.brage.no

Jack Iversen Bodil Huus Bolstad
Administrerende Direktgr @konomi- og Finansdirektgr (CFO)
M +47 414 491 72 M +47 9026 51 59
e-mail: jack.iversen@brage.no e-mail: bodil.huus.bolstad@brage.no
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