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Godt resultat-
styrket soliditet.

Oppsummering per. 1. kvartal 2014

e  Resultat fgr skatt : tnok 5.592 (152)

e Netto driftsinntekter: tnok 15.680 (9.405)

e  Driftskostnader: tnok 9.466 (8.126)

e Tap pa utlan: tnok 622 (1.127)

e Netto utldn kunder: mnok 2.021 (1.161)

e Nysalg per 1.kvartal : mnok 312 (209)

e Kapitaldekning (ren kjernekapital) : 15,8%
(16,3%)

Resultat per. 1. kvartal 2014

Kredittrisiko og portefgljeutvikling

Brage Finans AS er et finansieringsselskap eid av 10
frittstdende sparebanker. Selskapet ble opprettet i siste
kvartal 2010 og driver sin virksomhet med utgangspunkt fra
sitt hovedkontor i Bergen. | tillegg har selskapet et
salgskontor i Stavanger.

Selskapets virksomhetsomrade er finansiering av lgsgre,
herunder leasing (leiefinansieringsavtaler) og salgspantlan.
Distribusjon av selskapets produkter skjer hovedsakelig
giennom eierbanker som innehar en betydelig
distribusjonskraft, kundemasse og kompetanse.
Hovedsegmentet er i fgrste rekke eierbankers bedrifts- og
privatkunder. Brage tilbyr ogsa sine produkter gjennom
forhandlere av kapitalvarer og direktesalg til bedrift- og
privatkunder som ikke har et kundeforhold hos selskapets
eierbanker.

Per 1. kvartal 2014 oppnadde selskapet et resultat fgr skatt
pa tnok 5.592 (152). Resultatforbedringen skyldes primaert
sterk vekst i utldansportefgljen og effektiv drift. Netto utldn
har gkt betydelig siste aret og selskapet har ved utgangen
av 1. kvartal mer enn 2 milliarder i utlan til kunder, hvilket
tilsvarer en gkning pa 75% sammenlignet med 1 kvartal
2013.

Hittil i ar (per 1.kvartal 2014) er det etablert 489 kontrakter
mot 458 kontrakter for tilsvarende periode i fjor. Samlet
har selskapet et nysalg per 1.kvartal 2014 pad mnok 312
(209). Dette utgjgr en gkning pa 49% sammenlignet med
samme periode i 2013.

Selskapet har per 1. kvartal 2014 resultatfgrt tnok 622
(1.127) i avsetning for tap pa utlan. Selskapets konstaterte
tap i perioden har i sin helhet blitt avsatt for i tidligere
kvartal.

| 2. kvartal 2014 forventer Brage Finans fortsatt god vekst
innenfor leasingfinansiering samt billan til privatkunder.

Risikoprofilen i Brages portefglje er moderat til lav.

Brage har stgrst konsentrasjon i bransjene Bygge- og
anleggsvirksomhet, Transport og Industri der samlet
eksponering mot disse bransjene utgjgr 53,2 %(59 %)
av utbetalt portefglje.

Fordelt pa gjenstandsgrupper har selskapet hgyest
konsentrasjon av Anleggsmaskiner og Industri/
produksjonsmaskiner samt Transport som utgjgr hhv
20%(21%), 17%(20%) og 17%(17%) av utbetalt
portefglje.

Kapitaldekning

Ved utgangen av 1. kvartal 2014 var selskapets
kapitaldekning (ren kjernekapital) 15,8% (16,3 %).
Periodens  positive resultat er ikke tillagt
kjernekapitalen.

Selskapets kapitalmal er 14%.
Selskapet styrket sin soliditet i 1.kvartal ved a

gjennomfgre en emisjon med aksjonaerer pa mnok 55.

Regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for
finansieringsforetak ( Forskrift 198-12-16 nr 1240).
Perioderegnskapet er ikke revidert.

Hendelser etter balansedagen

Det har ikke veert andre vesentlige hendelser etter
balansedato 31.03.2014 som pavirker det avlagte
kvartalsregnskapet.

Kvartalsregnskapet er godkjent av styret 28. april 2014.

Bergen, 28. april 2014

Styret i Brage Finans
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Resultatregnskap

Brage Finans AS

310314 32103132 311213 llvl4 1113

[MOK 1000] [MOK 1000] [MOK 1000] [NOK 1000] [NOK 1000]
DHRFTSINHMTEKTER
Renteinntekter og lignende.............. 29.869 16.591 a7.994 29.569 16.591
Rentekostnader oz lignende.............. -11.542 -6.712 -33.994 -11.5842 -6.712
Metto renteinntekter...... e, 18.027 9.880 54.003 18.027 9880
Gebyrer og praovisjonsinntekter..... 568 286 1.867 563 286
Gebyrer og provisjonskostnader..... -2.91% -76l -6.020 -2.91% -761
Metto driftsinntekter.......cconiiecaca. 15.680 9.405 49 550 15.650 9.405
DHRFTSKOSTHADER
Lenn og generelle adm kostnader. -7.052 -6.053 -26.495 -7.082 -6.053
A sk FivniNZer. -SE6 -576 -1.912 B=1-1 -576
Andre driftkostnader............... -1.848 -1.496 -6.795 -1.848 -1.4964
Sum driftskostnader -9.166 -3.126 -35.202 -9.4684 -3.126
Driftsresultat far tap....coe———" 6.214 1.273 14.648 6.214 1.278
Tap pa UHEN e -522 -1.127 -5.408 -522 -1.127
Ordinzert resultat fer skattekostnad.. 5.592 152 9.240 5.592 152
Skattekostnad......... -1.510 -42 -2.825 -1.510 -42
Resultat for regnskapsperioden........... 4.082 109 6.415 1.082 109
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Kvartalsvis utvikling

Brage Finans AS

DRIFTSIMNTEKTER
Renteinntekter oz lignende................
Rentekostnader og lignende.............
Hetto renteinntekter.. ...,

Gebyrer og provisjonsinntekter.......
Gebyrer og provisjonskostnader.....

Hetto driftsinntekter.....eeecvecenees
DRIFTSKOSTHADER

Lgnn og generelle adm.kostnader...

A sk NI TZEE e

Andre driftkostnader....................

Sum driftshostnader......ccoeeeeeesenes
Driftsresultat far tap....veeeeeesennees

Tap pa UH A e,
Ordinzert resultat far skattekostnad..

Skattekosthad......

Resultat for regnskapsperioden...........

1. 14 4. 13 3. 13 2113 llkv.13
(MK 1000) (MK 1000) (MOK 1000) (MOK1000)  [MOK 1000)
29.869 26.485 23.879 21.041 16.591
-11.542 -10.719 -8.913 -7.649 -6.712
18.027 15.766 14.966 13.392 9.880
568 578 521 4383 286
-2.915 -3.163 -1.1358 -9538 -76l
15.680 13.180 14.349 12916 9.405
-7.052 -7.570 -7.3458 -5.524 -6.053
-566 -491 -543 -302 -576
-1.545 -1.985 -1.556 -1.757 -1.496
-9.466 -10.047 -9.445 -7.583 -8.126
6.213 3.133 4903 5.333 1.278
-622 -1.422 -1.358 -1.501 -1.127
5.592 1.712 3.545 3.832 152
-1.510 =717 -992 -1.073 -42
4.082 995 2.552 2.759 109
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Balanse

Brage Finans AS

Mote 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
[MNOK 1000) [MOK 1000 [NOK 1000]
HEMDELER

Kontanter og innskudd i kredittinstitusjoner... 243927 70,091 91.231
utlan til kunder
Leiefinansieringsavtal &r ..o 1.773.814 1.093.109 1.635.935
Medbetalings A0 .o 257.493 72469 206.787
Medskrivning av individuelle utldn.................... 1.2 -6.747 -1.779 -3.916
Medskrivhing av grupper av utl3n............. 1.2 -2 886 -3.306A -5.330
Netto utlan til kunder 2.021.674 1.160.494 1.833.476
Utsatt skattefordel ... 3 3.334 7626 4.844
Andre irnmaterielle eiendeler......... 3 8.650 6.332 7.832
Maskiner, inventar og transportrmidler.......... 5649 564 421
Andre eiendeler...oo 10.953 20,769 17.986
Opptient, ikke mottatte inntekter................ 3.177 2.507 1.695
Forskuddsbetalte, ikke palepte kostnader........ 2.955 1.988 547

29.6355 39.757 33.325
SUM BHEMDELER 2,295 239 1.270.372 1.955.032

GJELD OG EGEMKAPTAL

Gjeld
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner........... 1.910.000 1.040.000 1.640.000
Annen gield. 6.876 324 651
Mottatt ikke opptiente inntekter.................... 5.392 3.476 5.308
vsetning pal@pte kostnader og forpliktelser.. 17.417 10.904 15.600
Sum gjeld 1.959.654 1.055.205 1.661.559
Egenkapital
aksjekapital S0.000.000 & kr LE6.......oo. 34 §3.000 F0.000 7F.500
O erkLUrS 3.4 262.058 145167 212558
annen opptient egenkapital 3,4 10.497 - 6.415
Sum egenkapital 355.555 215167 296,473
SUM EGENKAPITAL OG GJELD......ccceeecneeesmmmsnnnnen 2,295 239 1.270.372 1.955.032
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Noter til regnskapet

Brage Finans AS

Hote 1 Misligholdte og tapsutsatte engasiementer, individuelt nedskrevet

31032014 31032013  31.12.2013

Misligholdte engasjementer: HIOE 100 MK i HIOE finii
Brutto misligholdte BRZasiEmMENTET. e 53911 a 167 3943
Medskrivhinger misligholdte engasiement. e -1 980 -1.719 -1.780
Hetto misligholdte engasjem enter 3031 4.388 2.183

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer:

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasiementer. e 34536 11935 10237
Medskrivninger tapsutsatte BNZasiemMEnt .. -4.7187 -3.308 -2.156
Hetto tapsutsatte engasjement 20.Ta9 g.620 8.071

Hote 2 Resultatfart tap og nedskrivning for kredittrisiko

Individuelle Grupper Sum
Balansefgrt nedskrivning: HEK 1000 HE 100 HIE 1
Medskrivhing 01.01........... 3916 3330 Q246
Periodens NEdsk i FUZE oot 3131 1] 3131
Tilbakefgring avtidligere nedskrivning. ..o =300 -2.444 -2.744
Medskrivning 3103 6747 2.080 0033
Periodens resultatfart tap:
Tapsavsetning misligholdte engasjerment i perioden......... 20 - Q20
Tapsavsetning tapsutsatte, ikke misligholdte engasjement.. 2211 -2.444 -233
Reversering av tidligere tapsavsetning misligholdte engasje =300 - =300
Konstaterte Tap i PR OTEN oo 235 - 35
Sum resultatfgrt tap pa utlan {tapsavsetninger og konstaterte tap) 3000 -2.444 022
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Hote 3 Kapitaldekning

kKapitalbehoy og kapitaldekning er beregnet ut fra Basel |l regelverkets standardmetode for
kreditrisiko og grunnleggende metode for operasjonell risiko. Selskapet erikke eksponer: for
markedsrisiko og kapitaldekningskravet for markedsrisiko er dermed satt til null pr31.03.14.

31032014 31.03.201% 31122013

HOE 100 [ el o Ll L] HOE 1)
U BZERKEPTEE] oot 351473 2151687 2068 475
D L= = LR =T =Ty =T T -Z.830 -6.332 STES2
Utsatt skatteford el e -4 244 S1e2a -4 244
FIEMNERBRITAL e 337979 201 209 283797
Sum ansvarlig kapital J37.070 201.209 285,797
RisiKOVEKTEL DAIANSE. e et 2140225 1.237934 1848574
Kapitalkrav ke ditiriSi KO e 166 987 Q= 0a5 151.495
Kapitalkrav operasjonell risiko... 4.230 269 4230
Fapitalkray markedsrisi ko v - - -
Total kapitalkray 171218 90.035 155. 726
Kapitaldekning 15,8 % 16,3 % 14.6 %

Brage Finans A% appfyller kravene til kapitaldekning i henhald til Finansieringsvirksamhetslaven.
red tilhgrende forskrifter.
Periodens positive resultater er ikke tillagt kjernekapitalen per31.03.14

Hote 4 Erenkapital

Annen
Periodens endring i egenkapital fiksjekapital Overkurs- fond  egenkapital Sum
HOE 1000 HOE 100 [ el o Ll L] HOE 1)
Egenkapital 010114, o 77500 212558 6.415 206,473
kKapitalforhevelse, kontantinnskudd ... 5.500 49 500 0 a5.000
Resultat 310318 e 1] 0 4082 4.082
Egenkapital 31.03.14 &3.000 262.058 10.497 355,555
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