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God vekst-
Solid resultat.

Oppsummering per. 3. kvartal 2014

e Resultat fgr skatt : tnok 14.474 (7.528)

e Netto driftsinntekter: tnok 45.525 (36.670)

e  Driftskostnader: tnok 29.337 (25.155)

e Nedskrivninger pd utlan: tnok 1.674 (3.986)

e Netto utldn kunder: mnok 2.333 (1.642)

e Nysalg per 3.kvartal : mnok 933 (849)

e Kapitaldekning (ren kjernekapital) : 16,8%
(14,5%)

Resultat per. 3. kvartal 2014

Kredittrisiko og portefgljeutvikling

Brage Finans AS er et finansieringsselskap med
hovedkontor i Bergen sentrum.

Selskapets virksomhetsomrade er finansiering av Igsgre,
herunder leasing (leiefinansieringsavtaler) og salgspantlan.
Distribusjon av produkter skjer hovedsakelig gjennom
selskapets eierbanker. Brage tilbyr ogsa sine produkter
giennom forhandlere av kapitalvarer og direktesalg til
bedrift- og privatkunder som ikke har et kundeforhold hos
eierbanker.

Per 3. kvartal 2014 oppnadde selskapet et resultat fgr skatt
pa tnok 14.474 (7.528). Resultatforbedringen skyldes
primaert fortsatt vekst i utlansportefgljen, effektiv drift og
lavere avsetninger for tap. Netto utlan har gkt betydelig
siste aret og er ved utgangen av 3. kvartal mnok 2.333,
hvilket tilsvarer en gkning pa 42% sammenlignet med 3.
kvartal 2013.

Hittil i ar (per 3.kvartal 2014) er det etablert 1.378
kontrakter mot 1.227 kontrakter for tilsvarende periode i
fjor. Samlet har selskapet et nysalg per 3.kvartal 2014 pa
mnok 933 (849). Dette utgjgr en gkning pa 9,9%
sammenlignet med samme periode i 2013.

Selskapet har per 3. kvartal 2014 resultatfgrt tnok 1.674
(3.986) i nedskrivninger pa utlan. Selskapets portefglje per
3. kvartal er av god kredittkvalitet.

| 4. kvartal 2014 forventer Brage Finans fortsatt god vekst
innenfor leasingfinansiering samt billan til privatkunder.

Selskapets lan og leasingportefglie domineres av
engasjementer med lav til moderat risiko. 69,8 % av
portefgljen er i risikogruppe lav. 17,6 % av portefgljen
ligger i risikogruppe moderat. Forventet tap i denne
delen av portefgljen er lavt og utgjgr 0,17 %

Engasjement med eksponering mindre enn 5 mill. kr.
utgjer 49,9 % av portefgljen. Disse utgjer 95,2 % av
antall kunder.

Portefgljen innenfor bransjene Transport og lagring,
Bygge- og anleggsvirksomhet og industri utgjgr 52 % av
utbetalt portefglje. Engasjementene i disse bransjene
har  stor spredning i type objekt og
engasjementsstgrrelse.

Personmarkedsportefglijen utgjer 4,88 % av total
portefglje. Kvaliteten i personmarkedsportefgljen er
god. 82 % av denne portefgljen er i lav og moderat
risikogruppe. Forventet tap i denne delen av
personmarkedsportefgljen er lavt og utgjgr 0,43 %.

Kapitaldekning

Ved utgangen av 3. kvartal 2014 var selskapets
kapitaldekning (ren kjernekapital) 16,8 (14,5 %).
Periodens positive resultat er ikke tillagt
kjernekapitalen.

Regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for
finansieringsforetak ( Forskrift 198-12-16 nr 1240).
Perioderegnskapet er ikke revidert.

Hendelser etter balansedagen

Det har ikke veert vesentlige hendelser etter
balansedato 30.09.2014 som pavirker det avlagte
kvartalsregnskapet.

Kvartalsregnskapet er godkjent av styret 15. oktober
2014.

Bergen, 15. oktober 2014

Styret i Brage Finans
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DRIFTSINMTEKTER

Resultatregnskap

Brage Finans AS

Renteinntekter og lignende...............

Rentekosthnader oglignende............

Hetto renteinntekter. ...

Gebyrer og provisjonsinntekter......

Gebyrer og provisjonskosthader.. .

Hetto driftsinntekter

DRIFTSKOSTHADER

Lenn og generelle adm. kostnader....

Avskrivhinger.....
Andre driftkostnader
Sum driftskostnader

Driftsresultat far tap

Medskrivninger pa utlan............

Ordinzert resultat fer skattekostnad..

Skattekaostnad

Resultat for regnskapsperioden...........
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Mote 300914 300913 311213 3lo.l4 3. 13
(MK 1000) (MK 1000) (MK 1000) (MK 1000 (MK 1000)

94 527 61512 a7.996 33.008 23.879

-41 664 -23.274 -33.994 -15.107 -2.913
52.862 38.237 54.003 17.900 14 9665
1.896 1.289 1.867 652 521
-0.233 -2.856 -6.020 -3.184 -1.138
45.525 36670 49,850 15.368 14.349
-21.301 -15.925 -26.495 -7.546 -7.348
-1.91%5 -1.421 -1.912 -696 -543
-6.162 -4.809 -6.795 -2.020 -1.556
-290.377F -25.155 -35.202 -10.262 -9.446
16.148 11.515 14 645 5.107 4.903

1,2 -1.674 -3.986 -5.408 -1.0832 -1.358
14.473 7528 9.240 4.024 3.545
-3.908 -2.108 -2.825 -1.086 -992
10.566 5.420 6.415 2937 2052
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Kvartalsvis utvikling

Brage Finans AS

3. 14 2. 14 1l 14 41w, 13 3l 13
(MK 1000) (MO 1000] [NOK 1000) [MNOK 1000) [MOK 1000]
DRIFTSINNTEKTER
Renteinntekter og lignende.............. 33.008 31.650 29.869 26.485 23.879
Rentekostnader oglignende............. -15.107 -14.715 -11.842 -10.719 -5.913
Hetto renteinntekter. ... eeeen 17.900 16.935 15.027 15.766 14 966
Gebyrer og provisjonsinntekter..... 652 676 5&3 573 521
Gebyrer og provisjonskostnader.... -3.184 -3.135 -2.915 -3.163 -1.135
Hetto driftsinntekter... e —— 15.368 14476 15880 13180 14.349
DRIFTSKOSTHADER
Lenn og generelle adm.kostnader.... -7.546 -6.702 -7.052 -7.570 -7.345
A sk I RERE o -696 -653 -SG6 -491 -543
Andre driftkostnader -2.020 -2.294 -1.848 -1.985 -1.555
Sum driftskostnader.. ... -10.262 -9.649 -9.466 -10.047 -2.445
Driftsresultat far tap......coeveeeeeceeenen: 5107 4827 214 3.133 4903
Medskrivninger pd wutlan.............. -1.085 31 -522 -1.422 -1.358
Ordinzert resultat far skattekostnad.. 1.023 4.858 5592 1.712 3.545
Skattekostnad. . -1.056 -1.312 -1.510 -F1Y -992
Resultat for regnskapsperioden........... 2.937 3.516 1.082 995 2.552
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Balanse
Brage Finans AS

Mote 30.09.2014  30.09.2013  31.12.2013

(MK 1000) (MK 1000) (MOK 1000)
HEMDELER

Kontanter og innskudd i kredittinstitusjoner... 251.373 151.31a 21,231
Utlan til kunder
Leiefinansieringsavtal er 2.019.267 1.489.421 1.635.935
Medbetalings 8., 324723 160.707 206.787
Medskrivning av individuelle utldn 1,2 -5.7249 -7.173 -3.91a
Medskrivning av grupper av utlan..................... 1,2 -4 800 -6710 -5.330
Metto utlan til kunder 2.333.46l1 16422585 15833.476
Utsatt skattefordel ... 3 q3a 5.561 4544
Andre irmmaterielle eiendeler 3 9.454 7.591 7.632
Maskiner, inventar og transpartmidler.......... 542 373 421
Andre eiendeler. .. 52.728 23.145 17.986
Cpptjent, ikke mottatte inntekter f.360 2.944 1.695
Forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader....... 1.664 867 547

F1.713 40,451 33.325
5UM HENDELER 2.656.547 1.534.052 1.955.0352

GIELD OG EGENKAPMTAL

Gjeld
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner........... 1.340.000 1.520.000 1.640.000
Chligasjonsgjeld.............. 350.000 - -
ANren gield. e 3.7495 3.5325 651
Mottatt ikke opptiente inntekter ... 6.133 4431 5.305
Awsetning paldpte kostnader og forpliktelser.. 19.550 10.847 15.600
Sum gjeld 2.219.508 1535.604 1e61.559
Erenkapital
Aksjekapital S0.000.000 & kr 1,81 3.4 20.500 F7.500 F7.500
O EIR LIS e 3.4 329.558 212558 212558
Annen opptjent egenkapital ... 3.4 16.981 5.420 6.415
sum egenkapital 437.039 295,473 296,473
SUM EGEMKAMTAL OG GIELD 2.656.547 1.534.052 1.955.032
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Noter til regnskapet

Brage Finans AS

Mote 1 Mislisholdte og tapsutsatte engasjementer, individuelt nedskrevet

Jjo.o2.2014  30.02.2013 31.12.201%

Misligholdte engasjementer: MO i MO 000 HE 00
Brutto misligholdte eRgasiementer. . e 2.294 22 3943
Medskrivninger misligholdte engasjement. ..., -3.508 ] -1.7a0
Hetto misligholdte engasjem enter 4.7 1.241 2.183

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer:

Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer. ... 25242 14320 10,227
MedskrivhinZer tapSUtsatte ENEaSiEMENT. e -2.161 -fALEAS -2.156
Hetto tapsutsatte engasjem ent 23.081 1.5 8.071

Hote 2 Resultatfart tap og nedskrivning for kredittrisiko

Individuelle Grupper Sum
Balansefart nedskrivning: MO i MK 1000 HOK 00
=T R T T ISR 391A 5330 9 246
Periodens NEds ki FZE . oot 3.042 1] 3042
Tilbakefaring av tidligere NEdsKIivi R e -2.128 -530 -2.a58
Hedskrivning 30.09 5.T20 4.800 10.529
Periodens resultatfert nedskrivning:
Tapsavsetning misligholdte engasjiement i periodemn. ... ... 2056 - 2056
Tapsavsething tapsutsatte, ikke misligholdte engasjement. ... 1. 887 - 1287
Tilbakefaring av tidligere nedskmivning. o -2.129 =530 -2 B39
Konstaterte tap dekket av tidligere avsetninger ... 390 - 390
Sum resultatfert nedskrivning pa utlan 2.204 530 L5674
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Hote 3 Kapitaldekning

kapitalbehov og kapitaldekning er beregnet ut fra Basel |l regelverkets standardmetode far
kredittrisiko ag grunnleggende metode far operasjonell risiko. Selskapet erikke eksponert for
markedsrisiko og kapitaldekningskravet for markedsrisiko er dermed satt til null pr30.09.14.

30.09.2014  30.09.2013  F1.12.201%

HMOE {000 HOE 1000 HOE 1000
UM BZENKBPITAL .o 426 473 265058 206 473
Inmaterielle i dElET. e 8517 -1.581 -TE32
LS At SKATEETOTTE] ..o e e e e -4 B4 -7.665 - B4
KIEMMERRPITA] e 412112 249 7198 2237007
Sum ansvarlig kapital 412,112 240,798 285797
Ly =] =y =1 S 2452072 1725184 1946 574
Kapitalkray Kreditiri S KO e 191 234 135 a%2 151 495
Kapitalkray operasionell FSiko. . oo 4230 2333 4230
Fapitalkray markedsrisi Ko, e - - -
Total kapitalkray 196.166 138.015 155. 726
Kapitaldekning 16,8 % 14,5 % 14,6 ¥

Brage Finans AS oppfyller kravene til kapitaldekning i henhold til Finansieringsvirksormhetsloven.
med tilhgrende forskrifrer.,
Periodens paositive resultater erikke tillagtkjernekapitalen per30.09.14

Hote 3 Egenkapital

Annen
Periodens endring i egenkapital diksjekapital Overkurs- fond  egenkapital Sum
HOE A0ig HOE A HOE A0 HaE A0id
Ezenkapital 010114 e 77.500 212558 6415 296,473
Kapitalforheyelse, kontantinnskudd ... 13.000 117.000 1] 130.000
Resultat 300314 e 1] 1] 10,566 10.566
Ezenkapital 30.09.14, 00.500 320.553 16.981 437.039
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